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1. OBIJETIVO

A Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) visa definir as normas e procedimentos que devem ser
seguidos na conducdo do gerenciamento dos Riscos de Mercado, Liquidez, Crédito e Contraparte dos fundos
de investimento das gestoras do Grupo XP Inc. mencionadas abaixo (“Gestoras”). Serdo descritos os

comités, controles e métricas utilizadas, além de uma visdo geral da area de Gestdo de Riscos.
Esta Politica foi redigida em aderéncia as disposicdes previstas em:

. Instrugdo CVM n° 555/2014 da Comissdo de Valores Mobiliarios, que dispGe sobre a constituicdo, a

administragao, o funcionamento e a divulgagao dos fundos de investimento.

o Resolugcdo CVM n° 21/2021, da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM”), que dispGe sobre o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores. Cédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros (“"Coédigo ANBIMA ART”), de 03 de janeiro de 2022, que tem por
objetivo estabelecer principios e regras para a Administracdo de Recursos de Terceiros visando promover,

dentre outros, a elevagdo dos padrdes fiducidrios e a promogdo das melhores praticas de mercado.
2. ABRANGENCIA

O escopo desta Politica sdo as Gestoras do Grupo XP Inc.; a saber a XP Gestdo de Recursos Ltda (“XP
Gestao”), XP Vista Asset Management Ltda. ("XP Vista”), XP Advisory Gestdao de Recursos Ltda (“XP
Advisory”), XPPE Gestdo de Recursos Ltda ("XPPE") e XP Allocation Asset Management Ltda (“XP Allocation”).
Além das Gestoras, faz-se referéncia a area de Gestdo de Riscos, com estrutura independente das Gestoras

mencionadas, e que é a principal executora e mantenedora desta Politica.
3. VIGENCIA E PERIODICIDADE DE REVISAO

Esta Politica deve ter periodicidade de revisdo, que ndo pode ser superior a 24 (vinte e quatro) meses
ou em prazo inferior, em caso de mudancga relevante na metodologia dos riscos apresentados, caso de
entrada de alguma nova Gestora no Grupo XP Inc. ou em alguma alteracdo relevante da estrutura da area

de Gestao de Riscos.
4, DESCRIGAO DOS RISCOS

Dentre os riscos analisados e monitorados pela area de Gestdo de Riscos estdo os listados abaixo.
Vale lembrar que todos os riscos apresentados sdo inerentes a operagao com fundos de investimento, e,

portanto, devem ser monitorados.

Risco de Mercado: Risco decorrente das variagdes nos precos dos ativos financeiros. Estes ativos,

em sua maioria, sdo marcados a mercado, com precos e taxas de desconto varidveis e, com base nesta
oscilacdo, o risco de mercado é mensurado através de andlises estatisticas ou por simulacdo a partir de

cenarios com variagoes de pregos e taxas e mensuragado dos resultados apurados.

Risco de Liquidez: Pode ser dividido em duas vertentes, sendo a primeira a possibilidade de liquidar

uma posigdo, ou seja, de converter um ativo financeiro em disponibilidades, sem perda financeira. A perda
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financeira se caracteriza por uma venda de posicao abaixo do valor financeiro de mercado, isto pode ocorrer
devido a falta de negociacdo do ativo no mercado secundario ou mesmo a colocagdo para venda de uma

guantidade superior a média de mercado.

Outra frente de analise que envolve Risco de Liquidez é a falta de capacidade de pagamento do fundo
de investimento para honrar os resgates provisionados. Neste caso, modelos podem ser desenvolvidos para

estimar um nivel de liquidez aceitavel para cada fundo.

Risco de Crédito: Consiste na possibilidade do emissor ou devedor de um titulo de crédito privado

nao honrar o pagamento de um compromisso previsto na data estabelecida na escritura ou contrato do ativo

financeiro.

Risco de Contraparte: Representa a incerteza da capacidade da contraparte de uma operagao de

derivativos ndo ter recursos financeiros para honrar sua obrigacdo de pagamento e desta forma esta
operacao nao ser liquidada. No caso de operagdes com contraparte central, o risco de liquidagdo nao fica
com a contraparte inicial da operagao, pois a responsabilidade pelo pagamento passa para a Clearing. A
Clearing utiliza mecanismos de chamada de margem para mitigar este risco. Para operagdes sem contraparte

central pode-se adotar chamadas de margem bilateral para mitigagdo do risco de crédito.

Risco de Concentracao: consiste no risco de perdas elevadas devido ao investimento de um grande

percentual da carteira em um Unico ativo ou setor que pode sofrer uma perda de valor seja por risco de

crédito ou de mercado.

Riscos Corporativos (Operacionais): Risco corporativo se caracteriza pela possibilidade de

ocorréncia de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacgdo de processos

internos, pessoas e sistemas, incluindo risco legal, regulatério e estratégia corporativa.
4.1. RISCO DE MERCADO
As métricas avaliadas em risco de mercado sdo:

Value at Risk (VaR): E definido como a perda méaxima esperada dado um horizonte de tempo e um

intervalo de confianca pré-determinado. O VaR é uma das métricas de risco de mercado mais utilizadas e
se caracteriza por estimar o risco de mercado a partir das oscilagbes existentes nos precos dos ativos,

portanto uma medida que olha para o retrospecto passado de cada ativo na posicao atual do fundo.

Existem trés modelos utilizados para calculo do VaR, o Paramétrico, Histérico e o de Simulagdo de
Monte Carlo. No paramétrico, parte-se do pressuposto que os retornos dos fatores de risco possuem
distribuicdo similar a normal, no histdrico, sdo considerados os retornos histéricos de todos os fatores de
risco em uma janela apropriada e na simulagdo de Monte Carlo, sdo realizadas simulagdes em diversos

cenarios e a perda é estimada a partir dos piores resultados.

Em todos os modelos, é necessario termos definidos um intervalo de confianca e um horizonte de
tempo. Em nossos célculos mais usuais utilizamos o modelo paramétrico com intervalo de confianca de 95%
e o horizonte de tempo de 1 dia.
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Stress Test: Consiste em verificar os retornos das carteiras a partir de cenarios especificos onde as

taxas e precos recebem choques relevantes a partir de cenarios extremos de viés otimista e pessimista.

O teste de estresse complementa a informacdo do VaR uma vez que trabalha com estimativas de cenarios
nao capturados pelo modelo de VaR devido a eventos como quebra nas correlagdes dos fatores de risco,

mudangas nos niveis de volatilidade e retornos extremos fora das séries histédricas.
Atualmente sdo utilizados os cenarios gerados e divulgados pela B3 em viés otimista e pessimista.

DVO1: Verificagdo do comportamento do fundo a partir do minimo choque possivel na taxa de
desconto, no valor de 1bp, ou de 0,01%.

A partir deste choque é possivel verificar a efetividade das estratégias de hedge das carteiras.

Tracking Error: Com aplicacdo para fundos passivos, isto €, para fundos que tem em seu objetivo

de rentabilidade seguir um determinado benchmark, o tracking error é definido como a estimativa de desvio
de rentabilidade esperado entre o fundo e o Benchmark em um horizonte de tempo de 1 ano. Quanto menor

o valor, mais aderente, em termos de risco, estara o fundo analisado.

Concentracdo: verificacdo do volume de cada ativo da carteira em relagdo ao patrimonio total,

medindo o nivel de diversificacdo da carteira.

Teste de aderéncia do VaR: Como mencionado, o modelo paramétrico parte do pressuposto de

gue a distribuicdo dos retornos dos seus fatores de risco possui distribuicdo probabilistica normal. Desta
forma, é necessario um teste de aderéncia periddico para confirmar se o modelo paramétrico é de fato valido
para o fundo analisado. O backtesting do Var dos fundos, quando aplicavel, serd realizado no minimo
anualmente e sera utilizado o teste de Kupiec com amostra de 255 dias Uteis. Como utilizamos 95% em
intervalo de confianca, é esperado que na janela utilizada o nUmero de violacdes do modelo, isto é, onde o

retorno negativo em maodulo for superior ao VaR calculado, esteja entre 7 e 20 (inclusive).
4.2. RISCO DE LIQUIDEZ

A liquidez de um fundo de investimento deve ser sempre analisada em torno das demandas propostas

que sdo:

o Garantir que seus ativos poderdo ser liquidados, ou seja, convertidos em disponibilidades, sem
acarretar perda financeira para o fundo, através do seu valor de mercado vigente. Esta ética é denominada

otica do Ativo.

o Garantir que os resgates solicitados pelos cotistas do fundo de investimento serdo pagos
integralmente e na data acordada. Esta o6tica € denominada otica do Passivo.

A situagdo de baixa liquidez do fundo é considerada quando o indice de liquidez é inferior a 1. A relagdo
gue define o indice segue abaixo.

o L Ativos Liquidos
Indice de Liquidez (IL) =

Saidas de Caixa em Cenarios de Estresse

Pagina 4 de 9



Politica de Gerenciamento de Riscos_ POL_RIS 002_V7

Os ativos liquidos sdo definidos no escopo da definicdo utilizada na Instrugdo CVM 512/11 que define
estes ativos como o “valor total dos ativos passiveis de liquidagdo financeira nas condigdes vigentes de
mercado, no prazo estabelecido pelo regulamento do fundo para pagamento dos pedidos de resgate

|n

(incluindo as disponibilidades), em unidades de Rea

E as saidas de caixa em cenarios de estresse sdo estimativas em cenarios especificos que levam em

conta a classificagdo CVM do fundo, o nimero de cotistas e o grau de dispersdo das cotas.
4.3, RISCO DE CREDITO (EMISSOR, CONTRAPARTE E CONCENTRAGAO)

Por definicdo o risco de crédito é a probabilidade do emissor de um ativo de renda fixa, ou da
contraparte de uma operacdo de derivativo ndo honrar com sua obrigagdo, isto €, o desembolso no
pagamento de um evento, seja juros ou amortizacao, ou ainda o pagamento de uma liquidagdo de um

derivativo sem garantia, por exemplo.

Deve haver o monitoramento constante da exposicdo dos fundos aos ativos que apresentam estes

riscos e uma meétrica de risco que expresse a probabilidade de pagamento de suas obrigacoes.

O controle realizado consiste em verificar em cada fundo a alocacdo em ativos de crédito privado

conforme seu grupo de rating.

A area de gestdo deve fazer a analise de crédito nas aquisicbes de novos emissores e revisar
periodicamente o crédito dos emissores com exposigao nas carteiras, mantendo as classificagdes de rating
dos emissores atualizadas. As analises de crédito devem ser apresentadas e validadas pelo Comité de Crédito
(XP Advisory) ou pelo Comité de Investimentos (XP Vista).

4.4. RISCOS CORPORATIVOS (OPERACIONAIS)

Risco corporativo se caracteriza pela possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de eventos
externos ou de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, incluindo risco
legal, regulatério e estratégia corporativa. A estrutura de gerenciamento de risco corporativo tem como
objetivo estabelecer a metodologia, avaliar e monitorar todo o processo de identificagdo, avaliagdo, resposta,

monitoramento, mitigagdo e comunicagao de tais riscos.
Entre os eventos envolvendo riscos corporativos (operacionais), podem ser citados:
o Falhas e/ou erros operacionais em processos relevantes;

) Fraudes internas: atos internos direcionados a defraudar, apropriar-se de bens indevidamente, a

burlar regulamentos, leis ou politicas;

o Fraudes externas: atos realizados por terceiros direcionados a defraudar, apropriar-se de bens

indevidamente ou burlar a lei;

o Demandas trabalhistas e seguranca deficiente do local de trabalho: atuagbes incompativeis com a
legislagdo ou acordos laborais, de higiene ou de segurancga no trabalho, do pagamento de indenizagbes por
danos pessoais ou eventos de discriminagdo;
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o Praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servigos: ndao cumprimento involuntario ou
negligente de uma obrigagdo profissional diante de clientes concretos (incluidos os requisitos fiduciarios e

de adequacdo) ou da natureza ou projeto de um produto;

. Eventos internos e/ou externos que comprometem a estratégia do Grupo XP Inc.;
. Indisponibilidade, lentiddo ou falta de acuracia de aplicagdes, dados e infraestrutura tecnoldgica;
o Interrupcdo de negdcios por ambiente de resiliéncia e contingéncia de pessoas, tecnologia e

prestadores de servigos relevantes inadequado/inexistente;

. Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela instituicdo: danos ou prejuizos a ativos materiais como

consequéncia de desastres naturais ou outros eventos;

. Vazamento de dados de clientes, estratégicos ou sensiveis;

o Ataques cibernéticos com impacto na disponibilidade, integridade e acuracidade das aplicagdes e
dados;

o Falhas na execugao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na Instituicao: erros no

processamento de operacdes ou na gestdo de processos, assim como de relagdes com parceiros comerciais

e provedores.
o Ndo conformidade com obrigagdes regulatodrias.

Neste sentido, o Grupo XP Inc. conta com a atuacdo de uma area de Riscos & Resiliéncia Corporativa,
uma Diretoria e do Diretor de Gestdo de Recursos, que, em conjunto com demais membros/areas, sao

responsaveis pelo gerenciamento dos riscos corporativos, compondo uma estrutura com capacidade para:

o Disseminar, fortalecer, a cultura do tratamento do risco operacional entre os colaboradores,
estabelecendo os papéis e responsabilidades e também atuar junto aos demais componentes da estrutura

com objetivo de assegurar o gerenciamento apropriado dos riscos corporativos.

o Identificar, classificar, monitorar e reportar os riscos de forma alinhada com as expectativas
regulatérias e melhores praticas de mercado, bem como prestar uma visao holistica dos riscos identificados,

seu grau de exposicao, qualidade e efetividade operacional do ambiente de controles internos.

o Definir e implementar planos de agdo para mitigacdo dos riscos e deficiéncias do ambiente de controles

internos, quando aplicavel, bem como monitorar tempestivamente a evolugdo;

. Documentar e armazenar as informagoes referentes as perdas operacionais;

. Promover o gerenciamento dos riscos ndo financeiros e ambiente de controles internos;

o Elaborar relatérios anuais de avaliacdo do ambiente de riscos e controles internos;

) Elaborar e monitorar a estratégia de continuidade de negécios que inclui planos de contingéncia,

anadlise de impacto (BIA) e testes de disaster recovery; e
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o Reportar aos 6rgdos de governanca os riscos-chave o alinhamento dos riscos residuais dentro do

apetite do Grupo XP Inc.

5. ABORDAGEM PROPORCIONAL AO RISCO

O monitoramento dos riscos financeiros dos fundos segue a abordagem proporcional ao risco. A partir de
uma analise inicial sobre as caracteristicas de cada fundo, este é classificado em um grupo de monitoramento
de risco. Este grupo determina as métricas de risco e a frequéncia em que serdo monitoradas. As regras
para classificacdo dos fundos no grupo de monitoramento e a abrangéncia do monitoramento de cada grupo
serdo validadas pelo Comité de Riscos, sendo que no minimo serd monitorado o que determina a

regulamentagao.
6. GOVERNANCA
6.1. AREA DE GESTAO DE RISCOS

A drea de Gestdo de Riscos tem estrutura totalmente apartada das Gestoras do Grupo XP Inc. Isto
proporciona total independéncia e autonomia nos controles definidos e nas decisdes tomadas.

A area de riscos reporta para o Diretor de Riscos no que tange os Riscos Financeiros, e ao Diretor
de Compliance, no que se refere aos Riscos Corporativos. A estas equipes cabem a execugdo desta Politica,
a proposicdo de alteracdes nas metodologias envolvidas na gestdo de riscos, a execucdo dos comités de
risco, o controle das métricas para apuragao da exposicdo a risco de todos os fundos sob gestdao das

Gestoras, e finalmente, elaboracdo de relatérios que serdo disponibilizados a cada gestora, bem como os
demais stakeholders, como as equipes de Juridico, Compliance e a Alta Direcdo do Grupo XP Inc.

6.2. COMITE DE RISCOS

Arr

O Comité de Riscos (“Comité”) é o féorum onde serdo realizadas as deliberagdes pertinentes que

conduzem ao aprimoramento das praticas de gestdo de riscos.

O Comité abrange as gestoras do Grupo XP Inc., sendo que em assuntos que envolvam questdes de
ordem estratégica das carteiras geridas, ou ainda, atos discricionarios de gestdo de recursos, havera uma
reunido extraordindria e especifica para a gestora em questdo, garantindo a completa segregacdo entre as

carteiras geridas. O comité tem frequéncia bimestral, e tem como escopo os seguintes pontos:

o Discussdo de assuntos relacionados a Gestdao de Riscos dos fundos de investimentos geridos pelas
assets do Grupo XP Inc., a saber, a XP Gestdo de Recursos ("XP Gestao"), XP Vista Asset Management ("XP
Vista"), XP Allocation Asset Management ("XP Allocation") e XP Advisory Gestao de Recursos ("XP Advisory");

) Discussao acerca de deliberagdes, seja de cunho informativo ou legislativo, pelos érgdos reguladores

e autorreguladores, que impactem na governanca de Gestao de Riscos;
o Definicdo de metodologias de calculo na apuragao e controle de riscos;

. Avaliagdo quanto aos planos de agdo para readequacgdo dos niveis de risco de mercado dos fundos,
nos casos em que sejam identificadas discrepancias;
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o Avaliacdo de planos de acdo para a readequacao da liquidez dos fundos, nos casos em que sejam

identificadas discrepancias;

o Definir planos de agdo para readequacao e evolugdao da gestao dos riscos corporativos e ambiente de
controles internos;

o Definir planos de agdo para a restabelecimento da alocagdo adequada dos fundos aos niveis de risco
de crédito pré-estabelecidos ou ainda sobre deliberagdes decorrentes da mudanca de percepgdo do risco de

crédito dos emissores e/ou dos ativos investidos;

o Atuacdo totalmente independente da area de gestdo e recursos, com reporte direto a Diretorias

independentes da Gestdo de Recursos;

Para cada Comité realizado, € gerado uma ata que é disponibilizada para todos os envolvidos. Para
maiores detalhes sobre o Comité, incluindo a composicdo de seus membros, favor consultar o respectivo

Termo de Referéncia.
6.3. LIMITES E PROCEDIMENTO EM CASO DE VIOLACAO

Os limites de risco sdo definidos de acordo com o mandato conferido pelo regulamento de cada fundo,
podendo ser deliberada a definicdo de limites adicionais no Comité de Riscos para o monitoramento

adequado dos riscos relevantes.

Com os calculos finalizados e os numeros disponibilizados, ha o tratamento da informacdo e a
verificagdo dos controles, geracdo de relatérios e, em casos em que os numeros calculados ndo traduzem
uma situacao adequada de exposicao ao risco, a equipe de gestdao de recursos pode ser acionada a dar

explicagbes com a elaboragao de um plano de agéao.
O processo de governanga pode ser descrito da seguinte forma:

o Quando qualquer métrica de risco ultrapassar seu limite definido, a area de Gestao de Riscos enviara
um comunicado via e-mail para a mesa responsavel comunicando o desenquadramento, solicitando um

plano de agdo para reenquadramento do fundo no prazo mais curto possivel.

o O plano de acgdo sera validado pela area de Gestdo de Riscos e caso este plano ndo seja cumprido, a
area de Gestdo de Riscos enviard um comunicado ao Diretor de Gestdo de Recursos e/ou representante por
ele definido, copiando o Diretor de Gestao de Riscos, comunicando o insucesso na primeira comunicagao e

solicitando novamente um plano de acao para reenquadramento do fundo no menor prazo possivel.

o No caso de ndo concordancia do Gestor com o desenquadramento reportado, a area de Riscos podera
avaliar a justificativa do Gestor e concordar ou ndo com a mesa responsavel. No caso em que a area de
Riscos concordar com o gestor, o desenquadramento sera classificado como excecdo aprovada e sera
ratificado em Comité de Riscos podendo ser solicitada uma reavaliagdo da metodologia, caso necessario. Em

caso de ndo concordancia, a decisdo sobre o desenquadramento serd escalada para o Comité.
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o O Comité de Riscos podera aprovar ou ndo uma excecdo para os desenquadramentos. Em caso de
aprovacdo da excegdo, a area de Riscos incluird o desenquadramento no inventario e o monitorara, porém
sem notifica-lo. Para os casos ndo aprovados em Comité, a Diretoria da Gestora e a mesa responsavel

deverdo enquadrar o fundo conforme determinado.

° Se ainda assim o plano de acdo ndo seja cumprido ou ndo haja uma resposta satisfatoria, o caso sera

reportado ao Comité de Riscos para deliberacdo sobre a providéncia a ser adotada.
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