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1. OBIJETIVO

A Politica de Investimentos Pessoais da XP Inc.(“Politica”), aplicavel a todas as empresas do Grupo
XP Inc.("Grupo”), tem por objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos a serem observados pelas Pessoas
Vinculadas ao Grupo XP Inc. para a negociacdo (compra/venda) de titulos e valores mobilidrios
(“Investimentos”), a fim de proteger o Grupo XP Inc. de riscos legais, regulatérios e de imagem, decorrentes
da eventual utilizacdo de informacOes privilegiadas (notadamente aquelas obtidas em virtude da atuacgao

profissional na XP Inc.).

A Politica traz as regras e diretrizes separadas pelo publico aplicavel, ou seja: (i) Pessoas Vinculadas,
todos sem distincdo; (ii) Pessoas Vinculadas, apenas os funcionarios XP Inc.; e (iii) Pessoas Vinculadas aos

Vinculados.
2. VIGENCIA E PUBLICAGCAO

A presente Politica entrard em vigor na data de sua publicacao e divulgagdo, permanecendo em vigor
por prazo indeterminado. Apds aprovada, esta Politica serd divulgada internamente via comunicado
institucional, bem como publicada na pagina de Intranet.

3. DEFINICOES

Acionista Controlador: O acionista ou grupo de acionistas que controlam a Companhia e suas Coligadas,
vinculado(s) por acordo ou sob controle comum, que exerga(m) o poder de controle, direto ou indireto,

sobre sociedade, nos termos da Lei n° 6.404/76.

XP Asset: As gestoras de recursos de terceiros, autorizadas pela CVM, do Grupo XP Inc.
CMN: Conselho Monetario Nacional.

Funcionarios: Todos os Administradores, colaboradores, sécios, estagiarios do Grupo XP Inc.

Coligadas: As sociedades sobre as quais a Companhia exerca influéncia significativa (art. 243, §1° da Lei
n° 6.404/76).

Companhia: a XP Inc.
Controladas: As sociedades nas quais a XP Inc. é Acionista Controladora.

Corretoras: a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., através das suas

marcas XP, Rico e Clear.
CVM: Comissao de Valores Mobiliarios.

Grupo XP Inc. (“Grupo”): Empresas Controladas pela XP Inc. e suas Coligadas, constituidas no Brasil e
nos Estados Unidos, consideradas em conjunto.

Conglomerado Prudencial XP: a XP Investimentos CCTVM S.A., Banco XP S.A., XP DTVM Ltda. e demais
empresas do Grupo XP Inc., constituidas no Brasil e no Exterior, que se enquadram na definigdo que consta
da Resolugao n° 4.950/21, do CMN. referenciados, que por determinacgao legal, sejam considerados valor

mobiliario.
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Holding Period: ¢ o periodo que os funcionarios devem manter os seus investimentos na carteira. Essa
regra € adotada para estimular todos a investirem com o objetivo de formacdo de carteira de investimento
e ndo especulacdo de mercado.

Informacao Privilegiada: Toda informacdo relevante e ainda ndo divulgada ao publico relacionada a uma
determinada companhia emissora, suas controladas ou coligadas, capaz de influir de modo ponderavel na

cotacdo dos valores mobiliarios.

Lista Restrita: Base interna com informacbes referentes as empresas e emissores de titulos e valores

mobilidrios cuja negociagdo esta sujeita a restricoes.

Lista Restrita da XP Asset: Base interna com informagdes referentes aos fundos geridos pela XP Asset

cuja negociacdo esta sujeita a restrigoes.

Special Purpose Acquisition Company (SPAC): Companhia com Propodsito Especial de Aquisicdo, ou,
simplesmente, SPAC, é uma empresa de aquisicdo que tem como objetivo captar recursos por meio de uma
oferta publica inicial e entdo com os recursos captados na oferta, adquirir uma empresa operacional ja

existente.

Pessoas Vinculadas: S3o aquelas definidas no art. 2° da Resolugao CVM n° 35/21, inciso XII, quais sejam,
em relacdo as empresas da XP Inc., os (i) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do
intermedidrio que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte operacional; (ii) agentes
autbnomos que prestem servicos ao intermediario; (iii) demais profissionais que mantenham, com o
intermediario, contrato de prestagdo de servigcos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou
de suporte operacional; (iv) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do intermediario; (v) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo
intermediario ou por pessoas a ele vinculadas; (vi) cénjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (vii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca

a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

Pessoas Vinculadas aos Vinculados (oferta publica): sdo aquelas definidas na Resolugdo CVM
n° 160/22, quais sejam, as pessoas que mantenham com as Pessoas Vinculadas os seguintes vinculos: (i)
cOnjuge, de quem ndo esteja separado judicialmente, (ii) companheiro(a); (iii) qualquer dependente incluido
na declaracdo anual do imposto de renda da pessoa fisica; (iv) seus ascendentes (pais); (v) descendentes
(filhos); (vii) colaterais até o 2° grau (irmdos) e (iv) as sociedades direta ou indiretamente controladas pelas

pessoas ligadas.
4, RESPONSABILIDADES

Departamento de Compliance: Responsavel por disseminar as informagoes, diretrizes e demais valores
éticos estabelecidos nessa Politica, definir e implementar os controles de monitoramento adequados para
atender a presente Politica e aplicar as medidas disciplinares estabelecidas aos eventuais infratores. Cabe
ao Departamento de Compliance também comunicar tempestivamente qualquer alteracdo nas condicbes e

regras estabelecidas nessa Politica.

Diretoria: Atuar para que essa Politica seja divulgada e aplicada dentro da &rea executiva e em suas

respectivas Diretorias, de modo a atender todas as diretrizes estabelecidas nessa Politica.

Comissédo de Etica: Responsavel por apurar e tratar casos escalados para discussdo em razdo de condutas
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infratoras reiteradas, casos atipicos ou que apresentem maior exposicao, risco, entre outros.

Comité de Etica: Responsavel por apurar e tratar casos previamente escalados e tratados pela Comissdo

de Etica, mas que ainda assim seguem com condutas infratoras reiteradas.

Pessoas Vinculadas (apenas funcionarios): (i) Aderir a todas as diretrizes estabelecidas nessa Politica,
podendo seu descumprimento resultar em medidas disciplinares; (ii) Comunicar ao Compliance qualquer
violacdo desta Politica de que tenha conhecimento; (iii) Assinar o Termo de Adesdo a Politica, no qual se

comprometem formalmente a respeita-la, garantindo aderéncia as diretrizes aqui previstas.

Pessoas Vinculadas (todos): Observar as regras gerais indicadas nesta politica e observar o Regulamento

de Auditoria dos Assessores de Investimentos.
Pessoas Vinculados aos Vinculados: Observar as regras dispostas no item 9 deste documento.
5. DESCRIC}AO DAS REGRAS DE NEGOCIACZ\O

5.1 REGRAS GERAIS - PESSOAS VINCULADAS (TODOS)

Conforme estabelece a Resolugao CVM n° 35/21, as Pessoas Vinculadas somente podem negociar
valores mobilidrios por conta propria, direta ou indiretamente, por meio da XP Investimentos CCTVM S/A,

através das suas marcas XP, Clear e Rico, observadas as vedagoes especificadas abaixo.

Caso a Pessoa Vinculada mantenha conta em outras instituicdes, e deseje realizar operagdes com os
valores mobiliarios mantidos nesta conta, ainda que seja um resgate total (ou seja, a liquidagdo total de
seus investimentos), é obrigatéria a transferéncia de custddia para a XP Investimentos CCTVM S/A
previamente a realizacdo da operacgdo. Caso a Pessoa Vinculada deseje manter valores mobiliarios em outras

instituices, estes ndo poderdo ser movimentados!.

Apesar da transferéncia de custddia ndo ser obrigatéria no momento da contratacdo do Funcionario,
é altamente recomendado que ela seja realizada o quanto antes, haja vista que quaisquer movimentacbes
nestas posicoes, apds a data de entrada, somente poderdo ser realizadas via corretoras do Grupo XP Inc.,
e de acordo com as regras desta politica. Desta forma, em determinadas situagdes em que a negociacao
precisa ser realizada de forma tempestiva, tais como exercicios de subscricdo e resgates emergenciais, o

Funcionario podera ser prejudicado caso a transferéncia ainda ndo tenha ocorrido.

A XP Inc. observard as seguintes condicdes no que se refere as operagdes das suas Pessoas

Vinculadas:

. Em caso de ordens concorrentes dadas simultaneamente por Pessoas Vinculadas e por
clientes da XP Inc. que ndo sejam Pessoas Vinculadas, as ordens destes clientes devem ter

prioridade;

. A XP Inc. se encontra vedada de privilegiar seus proprios interesses ou de Pessoas Vinculadas

em detrimento dos interesses de seus clientes; e

1 A realizacdo de operacBes via corretoras externas por Pessoas Vinculadas é verificada mensalmente pela BSM
Supervisdo de Mercados e, caso sejam identificadas infragdes, o colaborador sera notificado pela area de Compliance.
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. Cumprir o dever de monitorar a atuagdo das suas pessoas vinculadas, informando a CVM
sempre que verificar a ocorréncia ou indicios de violacdo da legislacdo que incumba a CVM fiscalizar,
no prazo maximo de 5 dias Uteis da ocorréncia ou identificacdo, sem prejuizo da comunicagdo as
entidades administradoras dos mercados organizados em que seja autorizado a operar ou a entidade
autorreguladora, mantendo registro das evidéncias encontradas, nos termos do artigo 33, inciso 1V,
da Resolugao CVM no° 35/21.

Sem prejuizo das demais regras previstas nesta Politica, nenhum Funcionario podera:

. Realizar suas operacgoes utilizando-se de: (i) Informacdes Privilegiadas obtidas por meio de
ou sobre clientes, resultantes do seu trabalho na XP Inc.; (ii) Informacdes Privilegiadas, nao

importando a sua fonte;

. Realizar investimentos pessoais em nome ou por meio de terceiros, com seus proprios

recursos (interpostas pessoas);

. Realizar investimentos por meio de veiculos de investimento por elas detidos, com intuito de

burlar as regras previstas nesta Politica;

. Realizar investimentos que representem potencial conflito de interesse entre as operacoes

em nome préprio e o exercicio de suas fungdes;

. Utilizar processo ou artificio destinado a criacdo de condicBes artificiais de demanda, oferta
ou preco de valores mobiliarios, a manipulagdo de preco, a realizacdo de operagoes fraudulentas, ou

ao uso de praticas ndo equitativas;

. Participar de qualquer transacdo que possa, de alguma forma, comprometer sua solvéncia

e/ou credibilidade ou prejudicar a reputagao da XP Inc.;

. Usar sua posicdo dentro da XP Inc. ou o nome da instituicdao a fim de obter quaisquer

beneficios pessoais;
. Operar ou permanecer com posicdao a descoberto em carteira;

. Vender ativos antes do cumprimento do holding period, salvo se expressamente autorizado

pelo Compliance;

. Realizar operagdes com Derivativos sem autorizacao prévia do Compliance e/ou com carater

especulativo; e
. Realizar operagdes classificadas como Day Trade (compra e venda no mesmo dia).
5.2 CLASSIFICACOES EM GRUPOS

Para fins desta Politica, as operagdes de investimentos pessoais realizadas por pessoas vinculadas
(funcionarios XP Inc.) sdo consideradas atividades de risco para Compliance, de controle ou conflito de
interesses, risco esses gerados e calculados por diferentes fatores como fungdao exercida, unidade

organizacional, senioridade e informagdes confidenciais nas quais tenham acesso.

Informacdes sensiveis incluem, entre outras, informacoes confidenciais de preco, fluxos e posicoes de

pedidos de clientes, posicbes e estratégias de mesa de operacbes e de cliente, publicagdes de pesquisa
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pendentes, informagdes financeiras ndo publicas sobre clientes, incluindo informagdes relacionadas a crédito

e informac0es relacionadas as atividades de gestdo de fundos e carteiras administradas.

O Grupo XP Inc. adota o Modelo Matricial de BU’s, Diretorias, Expert Teams e Plataformas. Desta
forma, o grupo ao qual o funcionario pertence é determinado por essa estrutura analisada em todas as suas

camadas.

Para fins de controle do fluxo de informacdes, as atividades sensiveis sdo classificadas em grupos de
relevancia e sensibilidade, sendo o Grupo 1 o menos restrito e os Grupos 3 e 4 os mais restritos, conforme

descrito a seguir e detalhado no Anexo I. Entenda a definigdo de cada grupo:

e Grupo 1: Pessoas Vinculadas cujas atividades ndo ddo acesso a informagdes sensiveis e/ou

privilegiadas.

e Grupo 2: Pessoas Vinculadas que possuem acesso a informagdes sensiveis e/ou privilegiadas,
tais como, mas nédo se limitando a ofertas publicas e, portanto, possuem acesso a Lista
Restrita e precisam pedir autorizagdo caso queiram operar com algum emissor que esteja

nessa lista.

e Grupo 3: Pessoas Vinculadas cujas atividades poderéo lhe dar acesso a informagbes sensiveis
e/ou privilegiadas, tais como, mas nao se limitando a mesas de operagdes, assessores de

investimentos, consultores de valores mobiliarios, relagcbes com investidores, dentre outros.

e Grupo 4: Pessoas Vinculadas que trabalham na XP Asset e atuam com, mas ndo limitado a,
gestdo de fundos de investimento, o que caracteriza a sensibilidade da sua atuagao. Por isso,
os colaboradores classificados nesse grupo precisam verificar a Lista Restrita da XP Asset
antes de realizar operagées em fundos geridos por essas gestoras, além das regras adicionais

dispostas nos itens subsequentes dessa politica.

E de responsabilidade exclusiva do colaborador verificar o grupo ao qual pertence e regras dele
derivadas antes da realizacdo de quaisquer operacdes, sob pena de eventuais penalidades caso
descumpridas essas regras. Essa informagao pode ser verificada no Anexo I, de acordo com sua estrutura,

além da disponibilidade da informacdo na plataforma de governanca da XP Inc. (“XPliance”).

Ndo serd aceito como justificativa a eventuais notificagdes o desconhecimento do grupo ao qual o

colaborador pertence, assim como as regras aqui estabelecidas.
5.2.1 CLASSIFICACOES ESPECIFICAS

Ainda que o Modelo Matricial de BU’s permita uma melhor categorizacdo, algumas areas nao seguirao

esse modelo para fins de classificagdo, conforme a seguir:

e Diretoria de TI: todos os funcionarios dessa diretoria serdo classificados como Grupo 1 para
fins de investimentos pessoais, com excecdo dos funcionarios da Squad de Compliance, que

serdo classificados como Grupo 2, em virtude do acesso a informagdes sensiveis.

e Product e Revenue: todos os funcionarios cuja especialidade seja Product e Revenue serao
classificados como Grupo 1 para fins de investimentos pessoais, independente da estrutura

em que estejam inseridos.
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e Research (Anadlise Técnica e Fundamentalista),

Crédito,

\H

Risco de Crédito,

Investment Banking e Compliance: todos os funcionarios que atuem com essas

especialidades serdo classificados como Grupo 2, independente da estrutura em que estejam

inseridos.

¢ Funcionarios registrados no Brasil que se dediquem exclusivamente as atividades

da XP US: serdo classificados como Grupo 1, independente da estrutura que estejam

inseridos.

Em caso de duvida sobre o Grupo ao qual pertence, essa informacdo pode ser consultada no Anexo I

e na plataforma XPliance.

As Pessoas Vinculadas, de todos os grupos, precisam seguir as regras descritas nas tabelas e itens

subsequentes desta Politica para realizar suas operagfes, as quais sdo relativas aos grupos e tipo de ativo

negociado.
5.3 REGRAS POR PRODUTO DE ACORDO COM O GRUPO DO COLABORADOR
GRUPO 1
HA E OBRIGATORIA A
E PERMITIDA A POR ONDE DEVE | HOLDING AUTORIZAGAO
TIPO DE OPERACAO/ATIVO ~ OCORRER A | PERIOD ,
NEGOCIACAQ? ~ PREVIA DE
INTERMEDIACAO? | PARA COMPLIANCE?
VENDA? ’
Carteira Automatizada Sim Corretoras XP Ndo*! N&o
CDBs, LCI, LCA, LC e LF Sim Livre Nao Nao
: %o = Sim - para todos
Clubes de Investimento Sim Corretoras XP Nao
os valores
COE (Certificado de Operagoes Sim Livre NSo N&o
Estruturadas)
Criptomoedas Sim™3 Livre N&o N&o
Derivativos, Operagoes Sim - - apenias ~ Sim - para todos
para protecao | Corretoras XP Nao
Estruturadas e Termo os valores
(Hedge)
. Sim - 30 o
ETF (Exchange Traded Funds) Sim Corretoras XP dias Nao
Fundos de Investimento
Financeiro ndo listados em Bolsa . . o o
~ Sim Livre Nao Nao
de Valores ou mercado de Balcao
Organizado
Fundos de Investimento
Estruturados nado listados em . . o o
Sim Livre Nao Nao
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcdo Organizado
Ofertas Publicas (IPO de agdes, | . " Sim - 30| .
Follow On de agdes e ofertas de Sim Corretoras XP dias Nao

ETF’s, BDR’s, Fundos Listados,
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CRA, CRI, Debéntures etc.) e
Direito de
Subscricdo/Preferéncia/Sobras de
Fundos Listados, Agdes etc.
Conta XP
Internacional e | Sim -
Mercado Secundario de Bonds . Corretoras Yerlﬂcar ° ~
(negociadas fora do Brasil) Sim Offshore item >-8 | Nao
9 autorizadas (vide | desta
lista com as | politica
corretoras)
Mercado Secundario de Fundos sim - 30
listados em Bolsa de Valores ou | Sim Corretoras XP . Nao
~ . dias
mercado de Balcao Organizado
Mercado Secundario de Renda . ~ o
Fixa (CRI, CRA, Debéntures etc) Sim Corretoras XP Nao Nao
Mercado Secundario de Renda . Sim - 30 o
Variavel (AcGes, ADR e BDR) Sim Corretoras XP dias Nao
Operar Yej]dldo ou permanecer | naq Nao permitido Nao e Nao permitido
com posicao a descoberto permitido
Posicdo doadora de titulos e
valores mobilidrios - aluguel de | Sim Corretoras XP Nao Nao
posicdo a vista (BTC)
Posicdo Tomadora de Titulos e
Valor_es Mobiliarios (BTF). ~ | N&o Nao permitido Nao e Nao permitido
Incluindo Emprestimo permitido
Compulsério
Titulos de Divida Publica Federal,
Estadual ou Municipal (NTNB, | Sim Livre Nao Nao
LTN, LTF etc)

*1 Caso o funcionario opte por sair da Carteira Automatizada, devera verificar a data de compra e somente
podera vender as acdes apds o cumprimento do Holding Period.

*2 Autorizagao concedida apenas para clubes geridos por gestores profissionais e com participagdao de no
maximo 5% do Patrimdnio do Funcionario custodiado na XP Inc.

*3 Vide diretrizes no item 5.7.

*4 Intermediacao livre desde que a XP Inc. ndo participe da distribuicdo da oferta.

GRUPO 2*1
HA HOLDING | E OBRIGATORIA A
, POR ONDE DEVE o
TIPO DE OPERACAO/ATIVO E PERMITIPA A OCORRER A PERIOD AUTORIZACAO
NEGOCIACAQ? INTERMEDIACAO? PARA PREVIA DE
" | VENDA? COMPLIANCE?
Carteira Automatizada Sim Corretoras XP N&o™*2 Nao
CDBs, LCI, LCA, LC e LF Sim Livre Nao Nao
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\H

Sim - para todos os

Clubes de Investimento Sim*3 Corretoras XP Nao
valores
COE (Certificado de Operagdes Sim Livre N30 NS0
Estruturadas)
Criptomoedas Sim™ Livre Nao Nao
Derivativos, Operagoes Sim -~ apen?s ~ Sim - para todos os
para protecao | Corretoras XP Nao
Estruturadas e Termo valores
(Hedge)
ETF (Exchange Traded Funds) Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | Ndo™
Fundos de Investimento
Financeiro ndo listados em | _. . ~ ~
Sim Livre Nao Nao
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcdo Organizado
Fundos de Investimento
Estruturados ndo listados em . . ~ =
Sim Livre Nao Nao
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcdo Organizado
Ofertas Publicas (IPO de agoes,
Follow On de acgles e ofertas de
ETF’s, BDR’s, Fundos Listados,
CRA, CRI, Debéntures etc.) e | Sim Corretoras XP*® Sim - 30 dias | Ndo™>
Direito de
Subscricdo/Preferéncia/Sobras
de Fundos Listados, Agbes etc.
Conta XP
Internacional e .
Corretoras Sim -
Mercado Secundario de Bonds . Verificar o] ~
. . Sim Offshore . Nao
(negociadas fora do Brasil) . . item 5.8
autorizadas (vide -
- desta politica
lista com as
corretoras)
Mercado Secundario de Fundos
listados em Bolsa de Valores ou | Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | Ndo™>
mercado de Balcao Organizado
Mercado Secundario de Renda
Fixa (CRI, CRA, Debéntures | Sim Corretoras XP Nao N&o*>
etc.)
Mercado Secundario de Renda | . . . 5 %5
Varidvel (AcBes, ADR e BDR) Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | Nao
Operar \{e[\dldo ou permanecer |y, Nao permitido Nao . Nao permitido
com posigao a descoberto permitido
Posicdo doadora de titulos e
valores mobilidrios - aluguel de | Sim Corretoras XP Nao Nao
posigdo a vista (BTC)
Posicdo Tomadora de Titulos e
Valor.es Mobiliarios (BT,C). ~ | N&o Nao permitido Nao . Nao permitido
Incluindo Emprestimo permitido

Compulsério
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Titulos de Divida Publica
Federal, Estadual ou Municipal
(NTNB, LTN, LTF etc)

Sim

Livre

Nao

*1 Para funcionarios do Research: Regras especificas descritas no item 5.5 dessa politica.

*2 Caso o funcionario opte por sair da Carteira Automatizada, devera verificar a data de compra e somente
podera vender as agdes apds o cumprimento do Holding Period.

*3 Autorizagao concedida apenas para clubes geridos por gestores profissionais e com participacao de no
maximo 5% do Patrimdnio do Funcionario custodiado na XP Inc.

*4 Vide diretrizes no item 5.7.

*5 Autorizacdo requerida para os ativos integrantes da Lista de Emissores Restritos no momento da operacao
pretendida. Antes de realizar quaisquer operagdes, é necessario consultar a Lista de Emissores Restritos.

*6 Intermediacgao livre desde que a XP Inc. ndo participe da distribuicdo da oferta.

GRUPO 3
HA HOLDING | E OBRIGATORIA A

. POR ONDE DEVE ~

TIPO DE OPERACAO/ATIVO E PERMITIPA A OCORRER A PERIOD AUTORIZACAO
NEGOCIACAQ? INTERMEDIACAO? PARA PREVIA DE

" | VENDA? COMPLIANCE?

Carteira Automatizada Sim Corretoras XP N&o*! Nao

CDBs, LCI, LCA, LC e LF Sim Livre Nao Nao

Clubes de Investimento Sim*2 Corretoras XP Nao Sim - para todos o0s

valores

COE (Certificado de Operacoes Sim Livre N3o NS0

Estruturadas)

Criptomoedas Sim*3 Livre Nao Nao

Derivativos, Operagoes Sim - - apenzNas o Sim - para todos os
para protecao | Corretoras XP Nao

Estruturadas e Termo valores
(Hedge)

ETF (Exchange Traded Funds) Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | Nao

Fundos de Investimento

Financeiro nao listados em Sim Livre N3o NS0

Bolsa de Valores ou mercado de

Balcdo Organizado

Fundos de Investimento

Estruturados ndo listados em . . o o
Sim Livre Nao Nao

Bolsa de Valores ou mercado de

Balcdao Organizado

Ofertas Publicas (IPO de agoes,

Follow On de acOes e ofertas de

ETF's, BDR's, Fundos Listados,

CRA, CRI, Debéntures etc.) e | Sim Corretoras XP*4 Sim - 30 dias | Nao

Direito de
Subscricdo/Preferéncia/Sobras
de Fundos Listados, Agles etc.
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Conta XP
Internacional e .
Corretoras Sim -
Mercado Secundario de Bonds . Verificar o] ~
) . Sim Offshore . Nao
(negociadas fora do Brasil) . . item 5.8
autorizadas (vide "
. desta politica
lista com as
corretoras)
Mercado Secundario de Fundos Sim - caso o valor
listados em Bolsa de Valores ou | Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | seja superior a R$
mercado de Balcdo Organizado 30.000,00
Mercado Secundario de Renda Sim - caso o valor
Fixa (CRI, CRA, Debéntures | Sim Corretoras XP Nao seja superior a R$
etc.) 30.000,00
- Sim - caso o valor
\I\;Iaerricé?/de? (iegzgd::;% SeBDRs)nda Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | seja superior a R$
GOes, 30.000,00
Operar \{epdldo ou permanecer Nao Nao permitido Nao . Nao permitido
com posicao a descoberto permitido
Posicdo doadora de titulos e
valores mobilidrios - aluguel de | Sim Corretoras XP Nao Nao
posicdo a vista (BTC)
Posicdo Tomadora de Titulos e
Valor.es Mobiliarios (BT,C). ~ | N&o Nao permitido Nao . Ndo permitido
Incluindo Empréstimo permitido
Compulsério
Titulos de Divida Publica
Federal, Estadual ou Municipal | Sim Livre Nao Nao

(NTNB, LTN, LTF etc)

*1 Caso o funcionario opte por sair da Carteira Automatizada, devera verificar a data de compra e somente
podera vender as acdes apds o cumprimento do Holding Period.

*2 Autorizagao concedida apenas para clubes geridos por gestores profissionais e com participagdao de no
maximo 5% do Patrimoénio do Funcionario custodiado na XP Inc.

*3 Vide diretrizes no item 5.7.

*4 Intermediacgao livre desde que a XP Inc. ndo participe da distribuicdo da oferta.

GRUPO 4*!
HA HOLDING | E OBRIGATORIA A
, POR ONDE DEVE o
TIPO DE OPERACAO/ATIVO E PERMITIPA A OCORRER A PERIOD AUTORIZACAO
NEGOCIACAOQO? INTERMEDIACZ\O7 PARA PREVIA DE
" | VENDA? COMPLIANCE?
Carteira Automatizada Sim Corretoras XP N&o™*2 Nao
CDBs, LCI, LCA, LC e LF Sim Livre Nao Nao
Clubes de Investimento Sim*3 Corretoras XP N&o Sim - para todos os

valores
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COE (Certificado de Operacdes
Estruturadas)

Sim

Livre

Nao

Criptomoedas

Sim™

Livre

Nao

Derivativos, Operagodes
Estruturadas e Termo

Sim - apenas
para protecao
(Hedge)

Corretoras XP

Sim - para todos os
valores

ETF (Exchange Traded Funds)
nao geridos pela XP Asset

Sim

Corretoras XP

Sim - 30 dias

ETF (Exchange Traded Funds)
geridos pela XP Asset

Sim

Corretoras XP

Sim - 30 dias

Fundos de Investimento
Financeiro ndo listados em
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcao Organizado ndo geridos

pela XP Asset

Sim

Livre

Fundos de Investimento
Financeiro ndo listados em
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcao Organizado geridos
pela XP Asset

Sim

Livre

Fundos de Investimento
Estruturados ndo listados em
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcao Organizado nao geridos
pela XP Asset

Sim

Livre

Fundos de Investimento
Estruturados ndo listados em
Bolsa de Valores ou mercado de
Balcao Organizado geridos
pela XP Asset

Sim

Livre

Sim - 30 dias

Sim - para todos os
valores

Ofertas Publicas (IPO de agoes,
Follow On de agles e ofertas de
ETF's, BDR's, Fundos Listados,
CRA, CRI, Debéntures etc.) e
Direito de
Subscricao/Preferéncia/Sobras

de Fundos Listados, Acdes etc.

Sim

Corretoras XP*6

Sim - 30 dias

Mercado Secundario de Bonds
(negociadas fora do Brasil)

Sim

Conta XP
Internacional e
Corretoras
Offshore
autorizadas (vide
lista com as
corretoras)

Sim -
Verificar o]
item 5.8
desta politica

Mercado Secundario de Fundos
listados em Bolsa de Valores ou
mercado de Balcao Organizado

Sim

Corretoras XP

Sim - 30 dias

Sim - caso o valor
seja superior a R$
30.000,00
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4

=~
Mercado Secundario de Renda Sim - caso o valor
Fixa (CRI, CRA, Debéntures | Sim Corretoras XP Nao seja superior a R$
etc.) 30.000,00
. Sim - caso o valor
\I\;I:rri?\]/i? (ieg:zdzrDloR ;:IeBDRRe)nda Sim Corretoras XP Sim - 30 dias | seja superior a R$
Goes, 30.000,00
Operar vendido ou permanecer NS0 NZo permitido Nao N3o permitido

com posicao a descoberto permitido

Posicdo doadora de titulos e
valores mobilidrios - aluguel de | Sim Corretoras XP Nao Nao
posicdo a vista (BTC)

Posicdo Tomadora de Titulos e
Valores Mobilidrios (BTC) - o o o Nao

. L L. Nao Nao permitido .
Incluindo Empréstimo permitido
Compulsorio

Nao permitido

Titulos de Divida Publica
Federal, Estadual ou Municipal | Sim Livre Ndo Nao
(NTNB, LTN, LTF etc)

*1 O Grupo 4 possui regras especificas de negociagdo, todas descritas nos itens 5.4.

*2 Caso o funcionario opte por sair da Carteira Automatizada, devera verificar a data de compra e somente
podera vender as agdes apds o cumprimento do Holding Period.

*3 Autorizagao concedida apenas para clubes geridos por gestores profissionais e com participagdao de no
maximo 5% do Patrimdnio do Funcionario custodiado na XP Inc.

*4 Vide diretrizes no item 5.7.

*5 Autorizacao requerida para os ativos integrantes da Lista de Fundos Restritos no momento da operacgao
pretendida. Antes de realizar quaisquer operagdes, é necessario consultar a Lista de Fundos Restritos.

*6 Intermediacao livre desde que a XP Inc. ndo participe da distribuicdo da oferta.

Carteiras Administradas, Clubes de Investimento e Fundos de Investimento exclusivos e/ou restritos
de Pessoas Vinculadas deverdo respeitar as regras de vedacdo determinadas nesta Politica quando a
alocacdo ocorrer por meio de recomendacdes de Comités de Investimento/Conselhos Consultivos cujos
membros sejam cotistas desses veiculos e Pessoas Vinculadas a XP Inc.

5.4 REGRAS ADICIONAIS PARA FUNCIONARIOS DA XP ASSET (GRUPO 4)

As Pessoas Vinculadas que sejam sdécias, empregadas ou administrem a XP Asset muitas vezes
possuem informacdes privilegiadas em relagdo aos fundos geridos pela XP Asset e, portanto, sdo vedadas
de utilizarem-se de informacgdes relevantes ainda ndo divulgadas, com a finalidade de auferir vantagem,

para si ou para outrem, mediante negociacao das cotas destes fundos.

A fim de cumprirem com o disposto neste item, as pessoas que pertencerem ao Grupo 4 deverdo
acessar a Lista Restrita da XP Asset para confirmar se o fundo de investimento no qual desejam investir ou

resgatar seus recursos, seja no mercado primario ou secundario, esta em periodo de restrigcao.

Adicionalmente, para qualquer investimento ou desinvestimento, seja no mercado primario ou
secundario, em cotas dos Fundos de Investimento geridos ou Fundos de Investimento cujo publico a que se

destina sejam fundos geridos pela XP Asset, em que sejam conferidos direitos diferenciados em comparacao
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a outras classes/subclasses de cotas (classes subordinadas, mezaninos etc.), é necessaria aprovacao prévia

do Compliance.

Por fim, a XP Asset se reserva ao direito de exigir de seus colaboradores, que confira direito de
recompra das cotas por eles adquiridas de fundos geridos, a valor de mercado, por ocasido de seu

desligamento, seja voluntario ou involuntario, da XP Asset.
5.4.1 PLANO INDIVIDUAL DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO (GRUPO 4)

Os funcionarios que pertencerem ao Grupo 4 poderdo formalizar um Plano Individual de Investimento
e Desinvestimento com o objetivo de afastar qualquer aplicabilidade de presungdes de atos ilicitos nas
hipéteses em que os fundos estiverem em periodo de restricdo. Referido plano devera ser enviado ao

Compliance antes dos aportes iniciais nos fundos geridos pela XP Asset e deverdo, no minimo:

. Estabelecer, em carater irrevogavel e irretratavel, as datas ou os eventos e os valores ou as
quantidades dos negocios a serem realizados pelos participantes, podendo inclusive se valer de
metodologias consistentes e passiveis de verificagdo para a determinagdo de tais valores ou
quantidades de negdcios; e

. Prever prazo minimo de 3 (trés) meses para que o proprio plano, suas eventuais

modificagdes e seu cancelamento produzam efeitos.

E vedado manter simultaneamente em vigor mais de um plano relativamente a mesma classe de
cotas, bem como realizar operagdes que anulem ou mitiguem os efeitos econ6micos das operagdes a serem

determinadas pelo plano.
5.5 REGRAS ADICIONAIS PARA FUNCIONARIOS DA AREA DE RESEARCH DO GRUPO XP Inc.

Fica vedado para as Pessoas Vinculadas integrantes da area de Research do Grupo XP Inc. a realizacdo

de operacbes especificas, de acordo com a Resolucdo CVM 20/21, conforme disposto a seguir.

Negociar, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, valores mobiliarios objeto dos
relatérios de analise que elabore ou derivativos lastreados em tais valores mobilidrios. Mediante prévia e
expressa autorizacdo do Compliance, poderd o analista efetuar operacdes (a) desde que ndo seja por um
periodo de 30 (trinta) dias anteriores e 5 (cinco) dias posteriores a divulgacdo do relatério de analise sobre
tal valor mobilidrio ou seu emissor; e, (b) desde que ndo seja em sentido contrario ao das recomendacdes
ou conclusdes expressas nos relatorios de analise que elaborou por 6 (seis) meses contados da divulgacao

de tal relatério ou até a divulgagdo de novo relatério sobre o mesmo emissor ou valor mobiliario.

A vedacdo acima ndo se aplica as negociacbes com cotas de fundos de investimento, exceto se o
analista puder influenciar, direta ou indiretamente, a administracao ou gestdo do fundo, ou caso o fundo
concentre mais de 50% dos seus investimentos em setores ou empresas cobertas pelos relatorios produzidos

pelos analistas.
5.5.1 ANALISE FUNDAMENTALISTA

Os analistas fundamentalistas que realizam a analise de valores mobilidrios de setores especificos
estao vedados de realizarem negociagdes com tais ativos, enquanto analistas estrategistas estdo vedados

de operar quaisquer ativos cobertos pelo time de Analise Fundamentalista, independentemente do setor.
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4
=
ExcecGes podem ser autorizadas mediante andlise prévia do Compliance. As demais regras referentes ao

Grupo 2 também devem ser observadas.
5.5.2 ANALISE TECNICA

Os analistas técnicos estao vedados de operar quaisquer acdes, ADRs e BDRs no mercado secundario,
bem como de participar de Follow-On de emissores os quais emitem recomendacgfes. Excecdes podem ser
autorizadas mediante analise prévia do Compliance. As demais regras referentes ao Grupo 2 também devem

ser observadas.
5.6 INVESTIMENTOS EM SPACs

SPAC é um tipo especifico de sociedade considerada pré-operacional constituida com a finalidade
exclusiva de participar futuramente no capital social de sociedade operacional pré-existente e/ou na forma
formagdo de uma nova sociedade operacional. Além das regras especificas de negociacdes, previstas tanto
na modalidade de SPAC no mercado de capitais dos Estados Unidos da América, através da U.S. Securities
and Exchange Commission (“SEC”) bem como no Brasil, através da Comissdo de Valores Mobiliarios, a XP
Inc. estabelece periodos pré-definidos em que os colaboradores da XP podem e ndo negociar referidos ativos,

conforme indicado abaixo.

. E permitido aos colaboradores de qualquer grupo, desde que cumpridas as regras especificas
da SEC e CVM a reserva e compra através da oferta publica inicial (*"IPO”) do SPAC, seja direta ou

indiretamente por meio de fundos;

. Ficam vedadas as negociacGes no secundario para os Grupos 2 e 3: Apds o IPO e até o inicio
do periodo De-SPAC (momento em que o SPAC anuncia a fusdo e/ou negociacdo com sociedade

operacional pré-existente publicamente através de comunicado ao mercado);

. E permitido realizar negociacdo no secundério para todos os Grupos: apds a divulgacdo de
informacao publica e inicio do periodo De-SPAC, desde que atendidas todas as previsGes legais das
SEC e CVM; e

. Em qualquer momento é totalmente vedada a negociacdo com informacbes privilegiadas

e/ou confidenciais a respeito da SPAC.
5.7 INVESTIMENTOS EM CRIPTOMOEDAS

Investimentos em Criptomoedas sdo permitidos para todos os funcionarios, independente do Grupo
que esteja atribuido e os funcionarios ndo precisam solicitar aprovacdao de Compliance. Esta regra vale para

todas as Pessoas Vinculadas (Funcionarios XP Inc.).
Adicionalmente, as seguintes diretrizes devem ser observadas por todos:

. E proibida a operagdo do ativo se tiver em posse de informacso privilegiada, ou seja, aquela
ainda ndo divulgada ao mercado, capaz de propiciar, para si ou para terceiros, vantagem indevida,

mediante negociagdo, em nome préprio ou de terceiros (Front Runner e Insider Trading);

. Nao realize a negociagao do ativo em sentido contrario as recomendagdes e/ou conclusbes
expressas dos relatérios que produzir (especifico para o time de Research que produzira relatérios

de anadlise de Criptomoedas);
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. Investimentos em criptomoedas sdo considerados investimentos arriscados, considerando

sua volatilidade e auséncia de uma autoridade fiscalizadora;

. Nao propicie condigdes artificiais de demanda, oferta ou precos, ou seja, ndao pratique
nenhuma acdo ou omissao intencional, as quais provoquem, direta ou indiretamente, alteragdes no

fluxo de ordens de compra ou venda destes ativos;

. Por mais que a volatilidade deste ativo seja alta, ndo torne a pratica de Day-Trade habitual

no periodo do seu trabalho; e

. Evite a pratica de arbitragem, a qual consiste em realizar operagdes de compra e venda de

ativo, visando lucro sobre a diferenga de pregos do mesmo ativo em diferentes Exchanges.

As regras aqui dispostas poderdao ser modificadas a qualquer tempo, principalmente quando da
publicacdo de regulamentagdes a respeito do tema.

5.8 NEGOCIACAO DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS NO EXTERIOR

As Pessoas Vinculadas somente poderdo negociar valores mobilidrios nos Estados Unidos por meio da
XP International ou outras corretoras/intermediarios que tenham sido aprovados pelo Departamento de
Compliance US para esse fim, e que possuam conectividade com o SS&C Technolgies Risk and Compliance
Intelligence ("RCI"). Para consultar a lista de corretoras aprovadas, acesse a Intranet da XP Inc., arquivo

“Authorized Brokers”.

Tais contas (novas ou pré-existentes) deverdo ser reportadas ao time de Compliance US para que
sejam feitas as tratativas correspondentes para fins de monitoramento, em documento apropriado também

disponibilizado na Intranet da XP Inc., arquivo “Accounts with Other Brokerage Firms"

E importante ter em vista que no caso de contas pré-existentes em corretoras ndo aprovadas pelo
Compliance US, o funcionario possui o prazo de 60 dias corridos a partir de sua data de sua vinculagdo com
a XP Inc. para regularizacdo da situacdo, seja por transferéncia de custédia para corretora expressamente

aprovada ou por resgate da posicao detida.

Uma vez cumpridas com as regras acima, seguem abaixo demais regras e prazos para a negociagao

de ativos no exterior:

o Para titulos e futuros, incluindo agGes e opcbes, estes devem ser mantidos em custddia por no

minimo 15 (quinze) dias corridos antes de poder realizar a venda.

o Para ETFs e opgoes sobre ETFs, estes devem ser mantidos por no minimo 5 (cinco) dias corridos

antes de poder realizar a venda.

. Importante reforgar que especificamente para a negociagdo no exterior, a contagem dos prazos

para efeitos de cumprimento do Holding Period se inicia no dia util seguinte a data da compra.

. Qualquer posicdo gerada pelo exercicio de uma opgdo seguird os mesmos periodos citados
acima. Assim como quaisquer posicoes que sejam encerradas pelo exercicio de uma opgdo antes

do prazo minimo, serdo considerados uma violagao a regra.
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5.9 NEGOCIACAO CUJO ATIVO OBJETO SEJAM ACOES XP INC.

As negociagdes, pelas Pessoas Vinculadas, cujo ativo objeto sejam agdes XP Inc. devem observar as
regras e diretrizes dispostas abaixo, em complemento a Politica de Negociagdo Global.

A compra dos ativos da XP Inc. pode ser realizada de trés formas:

. De forma indireta, no Brasil, por meio do Fundo Trend XP Inc Dominus FIC FIA BDR Nivel I
- CNPJ 35.650.540/0001-03 ("Trend XP Inc Dominus FIC FIA”). Importante mencionar que é

proibida a aplicacdo pelas Pessoas Relacionadas nos demais fundos “Trend XP Inc.” disponiveis na

plataforma.
. De forma indireta, no Brasil, por meio do BDR XPBR31, apenas por corretoras da XP Inc.
. De forma direta, por meio da XP International ou em corretora autorizada pela XP Inc.

Uma vez cumpridas estas regras, abaixo estdo as demais relativas ao periodo de negociacdo (Holding
Period):

. A negociagdo de valores mobilidrios da XP Inc. apenas € permitida a partir do inicio do
primeiro dia Util apos a divulgacdo dos resultados da Companhia (*Data de Inicio”) em relagdo ao
periodo de reporte anterior, permanecendo aberta até 20 dias antes do encerramento do respectivo

trimestre (“Data de Encerramento”), sujeita a restricdo abaixo;

. Nenhuma negociagdo é permitida fora da Janela, exceto por motivos de dificuldades pessoais

excepcionais e sujeita a analise prévia do Compliance;

. A XP Inc. permite que seus funcionarios, diretores e conselheiros negociem agbes da
companhia sob as condigGes acima. No entanto, proibe a venda de quaisquer agdes antes que seja

cumprido o prazo de 6 (seis) meses (180 dias) da data da compra (Holding Period).

Quaisquer duvidas deverdo ser enderecadas para o e-mail compliance.controlroom@xpi.com.br.

6. COMO PEDIR AUTORIZAGAO PARA INVESTIMENTOS PESSOAIS

O funcionario que desejar realizar alguma operacao que exija aprovacgao prévia do Compliance, de
acordo com os termos acima descritos devera abrir um chamado via Taylor e seguir as instrugGes dispostas

no sistema. A seguir algumas orientagdes quanto ao preenchimento:
. Corretora: Informar a corretora pela qual a operagdo sera realizada (XP, Clear ou Rico);

. Nome do ativo e emissor: Selecionar na lista disponibilizada o cédigo do ativo ou cédigo ISIN
que sera negociado. Caso o ativo ndo esteja cadastrado em nenhuma das formas, enviar um e-mail

para compliance.controlroom@xpi.com.br solicitando o cadastro. No e-mail deve ser informado o

codigo de negociagdo na B3, codigo ISIN, nome completo e CNPJ do emissor;

o Tipo de Operacao: Informar se a autorizacdo requerida é para uma compra, venda, aluguel,

outros etc.;

o Tipo de Negociacdo: Selecionar uma das opgoes disponiveis (Mercado Primario
Secundario/Balcdo);

. Tipo de Ativo: Informar o ativo que serad negociado (agao, CRI, fundo, etc);
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. Quantidade Negociada: Preencher exatamente a quantidade de acles, cotas, etc do ativo a
ser investido. Importante: negociagdes acima da quantia aprovada serdo passiveis de notificagdo do

Compliance;
. Valor da Operacdo: O funcionario devera informar o valor aproximado da operacgao.

E obrigatério que as operacdes sejam realizadas sempre apds a aprovacdo de Compliance para tal,

em quantias iguais as solicitadas e sem exceder o prazo para realizar o investimento.

Todas essas informacdes em conjunto serdo objeto de andlise do Compliance e, caso sejam
preenchidas de forma incorreta, poderdo provocar um entendimento equivocado do sistema de verificacao

de operacbes, gerando notificagdes quando o Compliance realizar os monitoramentos pds trade.

Portanto, é de responsabilidade do colaborador zelar para que as informagdes sejam corretamente

preenchidas, evitando interpretagdes indevidas sobre possiveis infragdes a Politica.
6.1 PRAZOS

Em virtude da dindmica do mercado, foram definidos os seguintes prazos para aprovagado e execugao

das operagoes:

. Aprovagao dos chamados: 2 (dois) dias Uteis, contados a partir do dia seguinte a abertura
do chamado.
. Execucdo das Operagdes apds Aprovagdo: uma vez aprovado o chamado, o funcionario

devera realizar a operagao em até 2 (dois) dias Uteis contados a partir do dia seguinte a aprovacao.
7. EXCEGOES AS RESTRICOES DE NEGOCIACAO
Podera ser requerida autorizagdo do Compliance para excegGes a presente Politica de Negociagdo.

Todas as solicitagOes realizadas por excecdo deverdo ser feitas via Taylor: Catalogo de Servigos ->
Servicos de Compliance -> Solicitacbes de investimentos pessoais por funcionarios da XP Inc., reporte de

erro operacional e duvidas.
7.1 REPORTE DE ERROS OPERACIONAIS E INFRACOES NAO INTENCIONAIS

No caso de erros operacionais que configurem infracdes ndo intencionais das regras dispostas nesta
Politica, o funcionario devera reportar o quanto antes e, no maximo, até um dia Util apds a operacdo, a
ocorréncia para o Compliance, por meio da abertura de chamado de erro operacional. Esse chamado é
realizado por meio da oferta no Taylor: “Solicitacdes de investimentos pessoais por funcionarios da XP,
reporte de erro operacional e dividas”2. E importante ter em vista que, inclusive acdes de regularizacdo,

devem ser aprovadas previamente por esta equipe.

O reporte apenas sera considerado valido quando atender minimamente aos seguintes parametros:
(i) conter um detalhamento da situagdo ocorrida; (ii) conter anexo da evidéncia da operagdo realizada (nota

de negociagdo, por exemplo).

2 Link: Solicitacdes de investimentos pessoais por funciondrios da XP, reporte de erro operacional e duvidas - Portal de
Servicos do Grupo XP (service-now.com)
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Uma vez recebidas as informacgdes, o Compliance conduzird um processo de investigagdo interno para
averiguar a validade das informagOes apresentadas e possivel concessdo de excegdo para o caso. As
evidéncias de avaliagdo, assim como as métricas para tal, sdo definidas por este time e documentadas na

rede local do Compliance.

Reportes de erros operacionais realizados apds o prazo descrito no caput poderdo ser classificados

como infracdo intencional e ficam cabiveis as sang¢des previstas no item 8 desta Politica.
8. DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AS VEDAGCOES AS NEGOCIACOES

As vedacoes e restricdes de negociagdes tratadas nessa Politica aplicam-se as negociagdes realizadas
direta ou indiretamente pelas Pessoas Vinculadas. Com isto em vista, o departamento de Compliance da XP
Inc. sera responsavel pelas atividades de aprovagdo e monitoramento continuo das negociagdes com titulos
e valores mobilidrios realizadas pelas Pessoas Vinculadas, podendo realizar investigacées e solicitar

esclarecimentos a qualquer momento.

O descumprimento de qualquer disposigdo aqui mencionada implicard na abertura de procedimento
para apuracdo das possiveis irregularidades e notificacdo formal enviada ao funcionario informando sobre a
referida infragdo. A depender da gravidade da infracdo, bem como casos de reincidéncia, o colaborador
podera ser submetido a aplicacdo de penalidades cabiveis, incluindo, além das Orientacdes, Adverténcia(s),
reducdo na remuneragdo variavel (PLR) nos termos do Score de Conduta3, analise pela Comissdo de Etica
da XP Inc. e, em Ultima instancia, o Comité de Etica da XP Inc., no qual participam o CEO e a alta
administracdo da empresa. A decisdo da Comissdo e/ou Comité pode, inclusive, levar a rescisdo motivada
do contrato de trabalho, estagio ou prestagdo de servigos com a ciéncia do gestor responsavel pelo

profissional, quando aplicavel.

O conhecimento de qualquer infracdo das regras contidas nesta Politica deve ser imediatamente

comunicado ao Compliance para adogdo das devidas providéncias.
9. REGRAS ESPECIFICAS PARA PESSOAS VINCULADAS AOS VINCULADOS

Conforme o estabelecido na regulamentagao vigente, as Pessoas Vinculadas, bem como as Pessoas
Vinculadas aos Vinculados (conforme definido no item 3 desta Politica), deverdo, no ambito de Ofertas
Publicas, realizar as reservas no prazo assinalado para Pessoas Vinculadas a oferta e identificar-se como

vinculado, estando sujeitas as medidas disciplinares aplicaveis em caso de falsa declaracao.

3 Conforme previsto na Politica de Gestdo de Consequéncias do Grupo XP Inc.
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10. ANEXO I

Grupo 1: Pessoas Vinculadas cujas atividades ndao ddo acesso a informagoes sensiveis e/ou
privilegiadas.

BU_BANKING

BU_Distribuicao Indireta

BU_Infraestrutura & Operagbes

BU_MaaSsS

BU_Modal

BU_Modal Trader

BU_Offshore

BU_Tribo Cambio

BU_XPE

BU_Xtage

Diretoria_ AMS

Diretoria_Atacado

Diretoria_Corporate Treasury

Diretoria_Produtos Financeiros

Diretoria_Tecnologia

Diretoria_Varejo

Expert Team_Arquitetura

Expert Team_Arquitetura e Dados

Expert Team_Compliance Offshore

Expert Team_Controladoria

Expert Team_Design

Expert Team_Engenharia de Infraestrutura

Expert Team_Facilities e Procurement

Expert Team_FP&A

Expert Team_Gente

Expert Team_Gente Front

Expert Team_Gestao

Expert Team_Governancga TI

Expert Team_Infomoney

Expert Team_Marketing

Expert Team_Operagdes

Expert Team_Produtos

Expert Team_Produtos de Gente

Expert Team_Revenue

Expert Team_Riscos Corporativos

Expert Team_Seguranga da Informagao

Plataforma_Aquisicao

Plataforma_Atendimento

Plataforma_Cadastro & Portabilidade

Plataforma_Core

Plataforma_Martech

Plataforma_Open Finance

Plataforma_Prevencao a Fraudes

Plataforma_XPE

Grupo 2: Pessoas Vinculadas que possuem acesso a informagoes sensiveis e/ou privilegiadas,
tais como, mas nao se limitando a, ofertas publicas e, portanto, possuem acesso a Lista Restrita
e precisam pedir autorizacao caso queiram operar com algum emissor que esteja nessa lista.

Pagina 21 de 22



Docusign Envelope ID: ACAB1E84-FC17-486E-BESE-8CCEF3142CD7

Politica de Investimentos Pessoais_ POL_INP_v14

BU_Eleven

BU_Global Markets

BU_Investment Banking

BU_Investment Banking Modal

BU_Produtos de Crédito

Expert Team_Auditoria

Expert Team_Compliance

Expert Team_Juridico

Expert Team_M&A

Expert Team_Relagdes Institucionais

Expert Team_Research

Plataforma_Crédito & Cobranca

Grupo 3: Pessoas Vinculadas cujas atividades poderao lhe dar acesso a informacoes sensiveis
e/ou privilegiadas, tais como, mas nao se limitando a mesas de operacoes, assessores de
investimentos, consultores de valores mobiliarios, relacoes com investidores, dentre outros.

BU_Canal XP Atacado

BU_Corretora|Institucional

BU_Distribuicdo Direta

BU_Fundos

BU_Private

BU_Renda Fixa

BU_Renda Variavel

BU_Rico

BU_Securities Services

BU_Seguridade

BU_Special Situations

BU_Tribo COE/Estruturados

Diretoria_Corporate Finance

Diretoria_Governanca

Diretoria_Governancga de Risco

Expert Team_ALM

Expert Team_Corporate Product Control

Expert Team_Corporate Structuring

Expert Team_Relagao Investidores

Grupo_XP

Plataforma Allocation

Plataforma_Assessoria

Plataforma_Corporate Treasury

Plataforma_Risco|Garantias

Plataforma_Riscos

Plataforma_Strats + Core Tesouraria

Grupo 4: Pessoas Vinculadas que trabalham na XP Asset e devem verificar a Lista Restrita da XP
Asset antes das operacoes em fundos geridos por essas gestoras, além das regras adicionais
dispostas nos itens subsequentes dessa politica.

BU_Asset

BU_Modal STG
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