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1. OBJETIVO

O objetivo da Politica de Investimento Responsavel para as Gestoras XP (“Politica”) é estabelecer os

principios e diretrizes gerais para a integracdo de temas ambientais, sociais e de governanca corporativa nas
atividades de analise, selecdo, avaliacdo, aquisicdo, monitoramento e alienacdo das diversas classes de

ativos objeto dos investimentos das Gestoras XP.

Entendemos que os temas ambientais, sociais e de governanga ("ESG”, do termo em inglés) sdo
importantes vertentes que pautam o desenvolvimento do mercado de capitais e a transicdo para uma

economia de baixo carbono e mais inclusiva nos préoximos anos e décadas.

Desde 2020 somos signatarios dos Principios para Investimento Responsavel das Nagdes Unidas (PRI),
além de assumirmos publicamente nosso compromisso de longo prazo em sermos uma lideranga no tema

no mercado brasileiro e global.

Acreditamos que a integragdo dos temas ESG no processo de selecdo, avaliagdao, aquisigao,
monitoramento, alienacdo de ativos faz parte do nosso dever fiduciario, sendo fator relevante na tomada de
decisdo, além de contribuir para o desenvolvimento sustentavel do mercado e da sociedade em geral. Dentro
deste processo, acreditamos que devemos ter um papel ativo ao exigir melhores praticas ESG das empresas

nas quais investimos, em especial aquelas que se mostram mais expostas a estes temas.

Nosso processo de investimento considera, principalmente, como os fatores ambientais, sociais e de
governanga podem impactar o risco e retorno dos investimentos - da originagdo a gestdo ativa,
monitoramento, engajamento e desinvestimento - respeitando as particularidades de diferentes mandatos,

estratégias e classes de ativo, como renda variavel, renda fixa, crédito, imobilidrio, infraestrutura e alocacdo.
2.  ABRANGENCIA

Esta Politica sera aplicavel a todos os profissionais das Gestoras XP, principalmente os profissionais
envolvidos nas areas de gestdo dos ativos, controles internos e compliance das Gestoras XP, incluindo, sem
limitagcdo, todo e qualquer sdcio, diretor, gerente, funcionario, estagiario, trainee ou qualquer pessoa
ocupando ou perfomando cargo ou funcdo similar no ambito de cada uma das Gestoras XP (“Pessoas
Supervisionadas”).

Para fins de esclarecimento, por “Gestoras XP"” entende-se, todas as gestoras de recursos que fazem
parte do Grupo XP Inc., quais sdo: (i) a XP Gestdao de Recursos Ltda. ("XP_Gestdo”); (ii) XP Vista Asset
Management Ltda. ("XP Vista”); (iii) XP Advisory Gestdo de Recursos Ltda. ("XP Advisory”); (iv) XP Allocation
Asset Management Ltda. (“XP_Allocation”); XP PE Gestdo de Recursos Ltda. ("XP PE"); (v) XP Sports Asset
Management Ltda. ("XP Sports") e (vi) Augme Capital Gestao de Recursos Ltda. (Augme).

3. VIGENCIA E PERIODICIDADE DE REVISAO

Essa Politica pode ser revisada a qualquer momento, caso haja alguma alteracdo relevante na
legislacao aplicavel, alteracdo das praticas de negdcio das Gestoras XP ou eventos que justifiquem tal

atualizagdo.

4, PAPEIS E RESPONSABILIDADES
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Nosso processo de integracdo dos principios ESG no processo de investimento e desinvestimento ocorre de
forma transversal, envolvendo diversas areas dentro das Gestoras XP, que vao desempenhar papéis
diferenciados a depender das classes de ativo e da estratégia a ser alcangada. O quadro abaixo ilustra a

responsabilidade de cada time de pessoas sobre o tema:

Area Fungao/Responsabilidades

e Insercdo do disposto nessa Politica de Investimento
Responsavel no processo decisério de investimento
envolvendo diferentes estratégias e classes de ativos;

e Revisdo constante da politica e processos de integracdao ESG

Gestores . . .
de modo a garantir que estejam alinhados a melhores
praticas do mercado; e

e Tomada de decisao final sobre investimentos e
desinvestimentos, considerando, além de aspectos
econdmico-financeiros, os impactos ESG sobre os ativos e

emissores.

¢ Acompanhamento do desempenho ESG das companhias e
ativos cobertos, integrando-o na analise tradicional, com o
apoio de agéncias de avaliacdao ESG, sell-side e através do
contato com os emissores;

Analistas e Classificacdo dos emissores segundo riscos e oportunidades
relacionados ao tema, considerando-os na analise das
companhias; e

e Engajamento com as companhias cobertas para entender
melhor como elas vém gerindo os temas ESG, , discutindo
riscos e oportunidades de sustentabilidade, definindo as
expectativas dos investidores, auxiliando na mudanca de
comportamento ou pratica da empresa ou melhorando a
divulgacdo publica, para melhores resultados acerca do

tema.

e Comunicagdo aos clientes acerca da implementagdo do
processo de integracdo dos temas ESG no processo de
investimento e desinvestimento de ativos dos fundos
geridos;

Relacdo com e Absorgdo do publico investidor e relagdes com o mercado em

investidores geral quanto a novas demandas do mercado de investimento
responsavel, compartilhando-os com os times de gestdo e
analise para fins de possivel internalizagdo de praticas; e

e Recebimento de duvidas/reclamagbes quanto a condutas das
equipes de gestdo e/ou dos emissores que estejam em
desacordo com a presente politica, dando o devido
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5.

direcionamento, seja as proprias equipes de gestdo, ou ao

Comité de Etica do Grupo XP Inc., nos termos da Politica de

Canal Confidencial

Compliance.
0] Canal Confidencial do Grupo XP Inc.
(canalconfidencial.com.br/xpinc/) responsavel-por receber

todo e qualquer relato de agdes praticadas por nossos colaboradores
[e/ou Pessoas Supervisionadas] que nao estejam compativeis com
as normas internas e legislacdo aplicavel, incluindo no que tange as
praticas dispostas nessa Politica, dando o devido direcionamento as
instancias competentes, incluindo a Comissao de Etica, o Comité
de Etica e o Conselho de Administracdo da XP Inc., nos termos

da Politica de Compliance.

Comissdes
Especificos das
Estratégias das

Gestoras XP.

Comissdo de instalagdo facultativa, responsaveis por supervisionar
e garantir a implementagcdo desta Politica e sua aderéncia aos
mandatos no ambito das diferentes estratégias das Gestoras XP,

quando aplicavel.

ESG & Risco Social,

IAmbiental e Climatico

A area de ESG & Risco Social, Ambiental e Climatico tem como
principal objetivo realizar a analise e gerenciamento de riscos sociais,
ambientais e climaticos, bem comodesenvolver metodologias de
ativos ESG. Além de ser responsavel pela estratégia de

sustentabilidade corporativa da XP.

Atua focada em trés principais vertentes:

Governanca: responsavel por (i) desenvolver politicas, metodologias,
regras, sistemas e indicadores; (ii) garantir que os processos e
politicas estejam em conformidade com as Resolucdes ¢
Autorregulagdes do setor; (iii) treinar e desenvolver pessoas sobre
cultura do tema; (iv) representar a instituicdo em féruns e comités
de associagOes setoriais.

Andlise: responsavel por (i) realizar as andlises de risco
socioambiental e climatico de clientes, operagGes, fornecedores e
novos negdcios; (ii) emitir parecer técnico para as demais areas da
instituicao.

Gerenciamento: responsavel por (i) gerenciar o Risco Socioambiental
& Climatico por portfélios da instituicdo (Crédito e Mercado de
Capitais); (ii) gerenciar base de perdas socioambientais da
instituigdo; (iii) preparar relatérios gerenciais; (iv) identificar

oportunidades de negdcio; (v) participar do engajamento ESG com

empresas investidas.

DEFINICOES
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Listamos abaixo - sem limitar - alguns dos temas que sdo considerados nas analises das empresas

quando falamos sobre cada sigla do termo ESG, bem como definicdo das empresas:

Ambiental: uso de recursos naturais, impactos na biodiversidade e uso da terra, poluicdo e residuos,

emissOes atmosféricas e mudangas climaticas.

Social: saude e segurancga, direitos humanos e trabalhistas, relacdo com comunidades e fornecedores,

diversidade e segurancga de dados.

Governanga: accountability, transparéncia, respeito aos acionistas minoritarios, composicdo do conselho e

diretoria, ética e integridade.

Grupo XP Inc.: Empresas Controladas pela XP Inc. e suas Coligadas, constituidas no Brasil, consideradas

em conjunto.

Coligadas: As sociedades em que a XP Inc. tenha influéncia significativa (art. 243, §1°, da Lei n®
6.404/76).

Controladas: As sociedades nas quais a XP Inc. é Acionista Controladora.

Acionista Controlador: O acionista ou grupo de acionistas que controlam a Companhia e suas Coligadas,
vinculado(s) por acordo de voto ou sob controle comum, que exerga(m) o poder de controle, direto ou

indireto, sobre sociedade, nos termos da Lei n° 6.404/76.

Gestoras XP: Todas as Gestoras XP de recursos que fazem parte do Grupo XP Inc., quais sejam: (i) a XP
Gestdo de Recursos Ltda. ("XP Gestdo”); (ii) XP Vista Asset Management Ltda. ("XP Vista”); (iii) XP Advisory
Gestdo de Recursos Ltda. ("XP Advisory”); (iv) XP Allocation Asset Management Ltda. ("XP Allocation”); XP
PE Gestao de Recursos Ltda. ("XP PE"”); (v) XP Sports Asset Management Ltda. ("XP Sports") e (vi) Augme
Capital Gestdo de Recursos Ltda. (Augme).

6. PRINCIPIOS PARA INTEGRACAO ESG

Nosso processo de integracao dos principios ESG as etapas de investimento e desinvestimento de
ativos utiliza diretrizes especificas em cada uma das estratégias de classes de ativo, respeitando suas
especificidades, inclusive no @mbito da XP Asset e XP Advisory, assim consideradas individualmente. Temos
como objetivo que uma parcela crescente de nossos ativos sob gestdo passe a incorporar métricas de

avaliacdo sobre esses temas.

Alguns dos principios gerais que devem ser observados pelas pessoas sob supervisdo quando da
analise, selegdo, aquisicdo, desinvestimento de ativos estdo listados abaixo, os quais podem ser

complementados por manuais internos sobre o tema que direcionam nossas praticas e processos:

I. A avaliacdo dos temas e principios ESG deve ocorrer em paralelo e de maneira integrada com
a anadlise financeira, de modo a compreender como os impactos ESG poderdo afetar o

desempenho financeiros dos ativos;

II. Nossa abordagem de integracdo ESG ocorre de forma transversal, sendo uma camada analitica

adicional do nosso processo de research e tomada de decisdo;

III. A analise dos temas ESG em diferentes empresas considera as peculiaridades e impactos destas
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empresas, através do principio de materialidade, conforme definido abaixo;
Iv. Adotamos critérios de exclusdo para atividades consideradas proibidas. Dessa forma, nao

realizamos investimentos em empresas cuja atuagdo esteja relacionada a produgdo ou
comercializacdo de amianto, materiais radioativos ou tabaco e fumo. Para os demais setores
classificados como sensiveis, em funcdo de seus potenciais impactos sociais, ambientais ou
climaticos, aplicamos processos reforcados de diligéncia e anadlise ESG, contemplando
avaliacOes mais aprofundadas de riscos, praticas de gestdo, controles e eventuais controvérsias,

de forma a subsidiar a tomada de decisdo de investimento.
Principio da Materialidade

Sabemos que ESG é um tema amplo e complexo. Por isso, dentro do nosso processo de analise, é
importante considerarmos e priorizarmos aqueles temas que tendem a ser materiais. De acordo com o PRI,
um tema ESG é material se ele é capaz de gerar ou destruir valor no longo prazo. Além disso, consideramos
também materiais aqueles temas nos quais as empresas podem gerar ou destruir valor social ou gerar

externalidades para as partes com as quais se relaciona.

Este conceito direciona melhor nossa atencdo na analise de temas que podem gerar impactos
operacionais, reputacionais e econdmicos, dependendo do setor e ramo de atividade das empresas. O
principio da materialidade guia todas as pessoas sob supervisdo para fins de materializacdo dos riscos e
integralizacao dos temas ESG quando do investimento em todas as classes de ativos das diferentes Gestoras
XP.

Em complemento aos principios gerais elencados acima e que sao observados quando do investimento
nos ativos que compde as carteiras dos fundos geridos pelas Gestoras XP, as pessoas sob supervisdo ainda
devem observar procedimentos especificos para a aquisicdo de diferentes classes de ativos, conforme

indicado abaixo e nos respectivos anexos.
Procedimentos de analise para diferentes classes de ativos

Mais especificamente nos anexos dessa Politica, detalhamos as abordagens e procedimentos utilizados
para as diferentes classes de ativo e estratégias geridas no @mbito de cada uma das Gestoras XP, conforme

estipulado a seguir:
= Anexo I - Processo para Investimento Responséavel em Renda Varidvel
= Anexo II - Processo para Investimento Responsavel em Renda Fixa

= Anexo III - Processo para Investimento Responsavel em Infraestrutura

= Anexo IV - Processo de Investimento Responsavel na Selecdo de Gestores e nos Fundos de Alocacgdo e

Passivos
= Anexo V - Processo para Investimento Responsavel em Ativos Imobilidrios.
7. DIRETRIZES DE ENGAJAMENTO
I. Fatores ambientais e climaticos

Nosso engajamento ESG considera fatores ambientais relacionados a Agua, Energia e Materiais,
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Biodiversidade e Uso do Solo, Manejo de Residuos e Mudancas Climaticas, avaliando aspectos como
conformidade ambiental, uso eficiente de energia e agua, utilizacdo de fontes renovaveis ou alternativas,

gestdo de residuos, impactos sobre o solo e biodiversidade, e certificagGes sustentaveis.
I1.Fatores de Governanca Corporativa

Nosso engajamento ESG considera formalmente fatores de governanca corporativa, incluindo a
estrutura e composicdo dos o6rgdos de governanga, independéncia dos conselhos, remuneracdo de
executivos, histdrico em processos administrativos ou criminais e outros aspectos relevantes para a

conducgdo responsavel dos negdcios.

III. Fatores Sociais

Nosso engajamento ESG contempla temas relacionados a clientes, comunidades, colaboradores e
fornecedores, considerados relevantes para a avaliacao da sustentabilidade e da geragao de valor no longo prazo.

Ademais, contemplamos a analise de casos de corrupcdo e lavagem de dinheiro nas empresas investidas.
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8. DISPOSICOES GERAIS

Esta Politica é disponibilizada publicamente a nossas partes interessadas em nosso website. Possuimos
um processo de revisdo e atualizagdo periddico de nossa Politica de Investimento Responsavel e seus anexos,
de modo a garantir que esta esteja alinhada a nossa filosofia de investimentos e as melhores praticas do
mercado. Nossa visdo acerca do desempenho e avaliagdo ESG dos nossos investimentos sera comunicada
ao mercado através de cartas do gestor, calls de resultado e Relato Anual Integrado com sessdo especifica

sobre o tema.
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ANEXO I
PROCESSOS PARA INVESTIMENTO RESPONSAVEL EM RENDA VARIAVEL

Esta secdo deve ser considerada parte integrante e em conjunto com a Politica de Investimento Responsavel

para as Gestoras XP.
1. Introducao

Em meio as transformacGes aceleradas pela tecnologia, mudanca de comportamento geracional, ampliacdo
das expectativas da sociedade em relacdo ao papel socioambiental das empresas e pela urgéncia climatica,
temos a convicgdo de que as empresas que serdo competitivas e gerardo valor no longo prazo sao aquelas

que:

e Estdo alinhadas a teses e tendéncias seculares e que possuem a capacidade de se adaptar aos

diferentes cenarios de futuro;

Atuam de forma diligente na prevencao e eventual reparagdao de passivos socioambientais, com

transparéncia e governaga adequadas;

e Estdo enderecando as questdes ESG materiais para seu negocio de modo a torna-las em sdlidas

vantagens competitivas; e

e Sdo parte da solugdo, isto &, por meio de seus produtos e/ou servigcos contribuem para os Objetivos

de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).

Nosso processo de integragdo dos principios e temas ESG ocorre de forma transversal e permeia todas as
etapas do processo de investimento. Para isso, o Comité de Investimentos ou a instancia decisoria de cada
uma das gestoras, possui a responsabilidade de supervisionar e garantir a implementacao desta Politica,
garantindo com que ela esteja aderente a realidade do mandato, tanto para fundos de investimentos que

busquem ser rotulados ou tematicos como ESG, quanto para os demais fundos de investimentos.
2. Objetivo

O objetivo deste Anexo I é detalhar os procedimentos utilizados para analise e consideracdo dos temas ESG
guando da analise, selecdo, avaliacdo, aquisicdo, monitoramento, alienacdo de ativos de renda variavel a

serem adquiridos pelas Gestoras XP.
3. Processo de Analise e Integracao de ESG

Por se tratar de um tema complexo e movido por diferentes motivacoes, é positivo que existam abordagens
e produtos complementares no que tange a analise de temas ESG no processo de investimento e
monitoramento das carteiras. Acreditamos que as particularidades em torno de temas ESG variam de setor
para setor e, por isso, preferimos integrar ESG na analise especifica de cada empresa que pode fazer parte
do nosso portfélio, considerando suas peculiaridades. Em nossa abordagem transversal de integracdo

ESG,para produtos com rétulo ESG ou tematicos, podemos adotar filtros negativos especificos.

Descrevemos abaixo nosso processo para analise e integracao ESG em equities, sem prejuizo da criagao de
metodologias proprias, mais detalhadas e em respeito as regras gerais descritas abaixo, por cada uma das

Gestoras XP:
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Analise Fundamentalista Integrada

Todas as empresas do nosso universo de cobertura passam por um processo de analise quantitativo e
fundamentalista de seus riscos e oportunidades ESG. Este processo consiste em precificar o potencial
impacto destes temas sobre o desempenho financeiro das companhias. Nessa abordagem, os temas
ambientais, sociais e de governanga sao considerados como potenciais temas que podem gerar ou destruir
valor para as empresas. E uma abordagem que vem sendo amplamente estudada e aprofundada em todo o
mundo e alinhada com a ldgica de geragao de alfa e, especialmente, reducdo de riscos. Além disso, a partir
dessa abordagem, nosso time de gestdao consegue ter maior clareza sobre tendéncias ESG globais e quem

sdo os principais ganhadores e perdedores.

Para operacionalizar esta abordagem, os times das Gestoras XP realizam a integracdo dos aspectos
ambientais, sociais e de governanga corporativa a analise fundamentalista das empresas selecionadas,
usando metodologias proprias e/ou servicos externos especializados nos temas ESG. Dessa forma, a analise

desses temas afeta a tomada de decisdo a partir dos seguintes mecanismos:
. Ajuste no valor justo da companhia e da taxa de desconto;

. Elaboragdo de cenarios de estresse considerando principais riscos e oportunidades

identificados; e

. Tomada de decisbes de investimento e desinvestimento com base em drivers de
oportunidade ESG.

Este processo ocorre para todo nosso universo de cobertura e empresas investidas. Ademais, existem
produtos especificos rotulados como ESG ou tematicos, onde esses critérios possuem um peso maior na

decisdo de alocagdo do portfélio.
4. Principios de engajamento e Stewardship

Stewardship é a palavra inglesa que significa proteger os ativos dos clientes. Em outras palavras, atuar de
forma a garantir que os investimentos vao entregar retorno ao longo do tempo através de uma boa gestdo.
Nesse sentido, a integracdo de temas ESG é importante para garantir que os negdcios sejam sustentaveis
ndo s6 do ponto de vista financeiro, mas criando condigcbes que sustentem a salde de longo prazo do
negdcio, como bom relacionamento com trabalhadores e fornecedores, controle de aspectos ambientais e

através do fomento de uma cultura de meritocracia.

Nos ultimos anos, o engajamento de investidores vem se mostrando uma ferramenta importante para
garantir que as empresas estejam no caminho da transicdo para uma econOmica mais verde, inclusiva e

carbono neutra.

Como parte do processo continuo de acompanhamento das empresas investidas, realizamos iniciativas de
engajamento coletivo, com o objetivo de incentivar o fortalecimento das praticas ambientais, sociais e de
governanca corporativa, conduzido por meio da participacdo em iniciativas colaborativas promovidas por
organizagdes internacionais, como o CDP (Carbon Disclosure Project) e os Principles for Responsible
Investment (PRI). Além disso, realizamos interacdes diretas com as empresas investidas, que incluem
reunides periodicas, envio de questionarios e solicitacdo de informacdes complementares, permitindo
acompanhar a evolugdo das praticas ESG, esclarecer temas relevantes, incentivar maior transparéncia e
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estimular a adocdo de medidas voltadas a mitigagdo de riscos e ao aprimoramento do desempenho
socioambiental e de governanca das companhias

Em nossas praticas de engajamento, prezamos pela transparéncia e pela construcdo de um didlogo aberto
com as empresas investidas. Nossas acdes de engajamento com as companhias sdo realizadas sempre que
relevantes e seguem os seguintes critérios de priorizacdo:

. Tamanho da posicdo da empresa no portfdlio;
. Empresas de setores que sao particularmente expostos a riscos e oportunidades ESG;

Empresas que estejam expostas a controvérsias graves nos Ultimos anos;Empresas que

estejam melhor ou pior posicionadas em nossas ferramentas de analise ESG.
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ANEXO II
PROCESSOS PARA INVESTIMENTO RESPONSAVEL EM RENDA FIXA

Esta secdo deve ser considerada parte integrante e em conjunto com a Politica de Investimento Responsavel

para as Gestoras XP.
1. Introducao

A politica de investimento responsavel que direciona a integracdo ESG na renda fixa se distingue da de renda
variavel devido a diferenca no processo e governanca da tomada de decisdo em relagdo as emissdes

avaliadas para alocacao nos fundos geridos e/ou carteiras administradas.

Nosso processo de integracdo ESG na analise de renda fixa é focado no desempenho das empresas emissoras
de divida e de projetos. Acreditamos que temas ESG sdo relevantes para gestdo de risco em produtos de
renda fixa. Com esse objetivo, desenvolvemos frameworks e processos para que a analise ESG ocorra em

paralelo com a analise de risco de crédito.

No nosso processo de integracdo ESG em fundos de crédito, em casos de ativos mais sensiveis, os Comités
de Crédito da XP Asset e da XP Advisory, que se reinem de forma periddica, sdo responsaveis pela
deliberagdo sobre como temas ESG podem representar risco de crédito para emissores e papéis. Os Comités
avaliam a analise de crédito da emissdo em questdo, elaborada pelo time de gestdo responsavel,
considerando o parecer ESG, elaborado com base na identificagdo e avaliacao dos fatores ESG materiais

para o0 emissor ou emissdo, sempre que aplicavel.

A depender da existéncia de pontos que possam representar riscos relevantes, a decisdo dos Comités pode
ser calibrada pelos riscos ESG, de modo a reduzir ou até restringir a alocacdo no ativo ou emissor em

questdo.
2. Objetivo

O objetivo deste Anexo II é detalhar os procedimentos utilizados para analise e consideragao dos temas ESG
quando da analise, selegdo, avaliagdo, aquisicdo, monitoramento, alienacdo de ativos que compdem a

carteira dos fundos de renda fixa geridos pelas Gestoras XP.
3. Abordagens de Investimento Responsavel

Nosso processo de analise e integragdo ESG no crédito tem como objetivo identificar quais sdo os principais
fatores que poderiam influenciar o perfil de crédito e capacidade de pagamento de um determinado emissor.
A analise ESG pode levar em consideragdo aspectos intrinsecos da emissdo, do emissor, do seu setor de
atuagdo, bem como das empresas envolvidas na estruturacdo do produto de crédito. Para isso, podemos
utilizar dados publicos e relatérios de analise de provedores externos, cujos resultados podem ser utilizados

na integragdo dos fatores ESG na analise tradicional de emissores.
Integracao ESG

A andlise ESG é realizada com informacdes de bases publicas, divulgadas pelos emissores, bem como através
de contato direto com estes e de relatdrios especificos de provedores externos voltados para a empresa

analisada.
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Para realizar a integracdo dos fatores ESG no processo de tomada de decisdo de investimento, os times das
Gestoras XP contam com metodologias préprias e/ou servigos externos especializados nos temas ESG para

suportar esse processo de analise dos titulos e estruturas de investimento.
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ANEXO III
PROCESSOS PARA INVESTIMENTO RESPONSAVEL EM INFRAESTRUTURA

Esta secdo deve ser considerada parte integrante e em conjunto com a Politica de Investimento Responsavel

para as Gestoras XP.
1. Objetivo

O objetivo deste Anexo III é é abordar, de forma geral, os procedimentos utilizados para analise e
consideracdo de temas ESG nos fundos de investimento em infraestrutura (“fundos de infraestrutura”), que

investem por meio de divida ou equity.
2. Abordagens de Investimento Responsavel

Entendemos que temas ambientais, sociais e de governanga submetem os Ativos, Projetos e/ou Sociedades,
bem como seus investidores, a riscos que, quando ndao examinados de maneira diligente, podem gerar
perdas de capital. Além disso, a adocdo de boas praticas ESG também pode contribuir para a geragdo de

valor.

Desta forma, incorporamos um framework com diretrizes e ferramentas para a gestao de riscos e
oportunidades ESG, desenvolvidas com apoio de especialistas, e que norteia as condutas do time de
infraestrutura, conforme diretrizes internas especificas (“Manual de Conduta ESG da XP Asset

Infraestrutura”), as quais podem ser resumidas nos seguintes pontos:

e Avaliacdo de questBes ESG realizadas no processo regular de analise de investimentos e

modelagem de oportunidade;

e Abordagem dos temas ESG na analise de investimentos de forma proporcional ao impacto das

guestdes pertinentes ao setor e objeto social dos emissores dos ativos investidos;

e Utilizacdo de metodologia qualitativa e quantitativa proprietaria na anadlise, desenvolvida por

especialistas no tema;

* Na medida em que as analises avancem, aplicacdo de lista restritiva de empresas ou atividades,

que podera ser revisitada de forma continua;

¢ A depender da concentragdo/exposicdo no ativo/emissor, avaliagdo da pertinéncia de maior

engajamento da gestora junto aos emissores para aprimoramento de suas praticas ESG;

¢ Monitoramento de indicadores ESG, bem como de eventuais agdes de mitigacao de riscos e/ou

geracdo de valor, nos casos em que isto seja pactuado entre os fundos e os emissores dos ativos;
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ANEXO IV

PROCESSO DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL NA SELECAO DE GESTORES E NOS FUNDOS DE
ALOCACAO E PASSIVOS

Esta secdo deve ser considerada parte integrante e em conjunto com a Politica de Investimento Responsavel

para as Gestoras XP.
1. Objetivo

O objetivo deste Anexo IV é detalhar os procedimentos utilizados para analise e consideracao dos temas
ESG quando da analise, selecdo, avaliacdo, aquisicdo, monitoramento, alienagdo de ativos que compdem a
carteira dos fundos de gestdo passiva ou terceirizada, assim como veiculos que permitem o investimento em
fundos ESG offshore. Atualmente, nossos produtos rotulados como gestdo passiva ou gestdo terceirizada

podem ser classificados de acordo com os critérios elencados abaixo.
2. Abordagens de Investimento Responsavel na Gestdao Passiva (ETFs)

A integracdo ESG em fundos passivos € uma abordagem que ganhou bastante relevancia nos ultimos anos.
Com o aperfeicoamento das metodologias de elaboracdo de indices de sustentabilidade, uma nova gama de
produtos indexados a estes indices passou a ganhar tracdo nos Estados Unidos e na Europa.

A incorporacdo de aspectos ESG em estratégias passivas ocorre, em grande medida, por meio da utilizagdo
de indices que consideram critérios ambientais, sociais ou de governanca em sua metodologia. No mercado
brasileiro, a disponibilidade desses indices tem evoluido nos Ultimos anos, possibilitando o desenvolvimento

de produtos indexados com diferentes abordagens tematicas relacionadas a sustentabilidade.
3. Abordagens de Investimento Responsavel na Gestdo Terceirizada (FoFs)

Conforme supracitado, ndo existe uma abordagem Unica para integracdo ESG. Diversas casas e gestoras
adotam metodologias e processos préprios com objetivos distintos e alinhados a sua filosofia de
investimentos, que incluem, por exemplo, a abordagem dos Principios de Investimento Responsavel (PRI).
Como sustentabilidade e governanga ndo sdo ciéncias exatas, podemos aproveitar as teses de diferentes

gestores de recursos em nossos produtos de gestdo terceirizada, os Fund-of-Funds ESG.
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Anexo V
PROCESSO PARA INVESTIMENTO RESPONSAVEL EM ATIVOS IMOBILIARIOS

Esta secdo deve ser considerada parte integrante e em conjunto com a Politica de Investimento Responsavel

para as Gestoras XP.
1. Objetivo

O objetivo deste Anexo V é detalhar as diretrizes ESG consideradas quando da analise, selecdo, avaliacao,
aquisicdo, monitoramento, alienacdo de ativos que compdem a carteira dos fundos de investimento
imobiliarios (“fundos de investimento imobiliario”), que investem majoritariamente em ativos reais e ativos

financeiros.
2. Compromissos

Estamos comprometidos em promover as melhores praticas de mercado e fortalecer a eficiéncia operacional,
a gestdo ambiental dos empreendimentos e a integracdo dos principios de investimento responsavel na

estratégia do portfdlio.

Como parte do compromisso com a promocao de praticas responsaveis e sustentaveis no setor imobiliario,
o portfélio de fundos imobiliarios sera avaliado com base na metodologia GRESB Real Estate Assessment,
referéncia internacional em desempenho ESG (Environmental, Social and Governance) no setor imobiliario.
Essa iniciativa reforca o compromisso com a gestdo dos impactos ambientais dos ativos investidos,

promovendo maior transparéncia, monitoramento e melhoria continua dos indicadores socioambientais.
3. Abordagens de Investimento Responsavel

Reconhecemos que fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) podem expor os empreendimentos, a
sociedade e os investidores a riscos que, quando ndo avaliados de forma diligente, podem resultar em perdas
financeiras, operacionais e reputacionais. Além disso, a adocdo de boas praticas ESG também pode contribuir
para a geragao de valor. Desta forma, incorporamos diretrizes e ferramentas para a gestdo de riscos e

oportunidades ESG, que norteiam as condutas do time de gestado:

e Forum ESG Imobiliario: Dedicagdo de funcionarios para tratar as questdes ESG no ambito das
operacdes de investimento ou no monitoramento dos ativos imobilidrios, tendo como
competéncias:

= Revisar e aprovar a Politica e o Objetivos ESG, promovendo a melhoria continua dos processos;

= Garantir o cumprimento dos Objetivos e Metas ESG;

= Orientar e apoiar todas as partes interessadas para contribuir e cumprir a Politica ESG;

= Acompanhar o progresso as agdes de ESG e avaliar os resultados;

= Coletar e monitorar os indicadores ESG;

*= Garantir que 0s recursos necessarios para o cumprimento da Politica ESG estejam disponibilizados
e utilizados.

+ Adocdo das acles necessarias para mitigar efeitos ambientais e sociais negativos nos ativos
investidos, engajando as partes interessadas, incluindo terceiros com os quais os fundos de

investimento tenham relagao;

« Abordagem dos temas ESG na analise de investimentos de forma proporcional ao impacto das
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questdes pertinentes, de forma assertiva por area relacionada a atividade de gestdao e ativos

investidos.

4. Praticas ESG

+ Aspectos ambientais: Buscamos promover a gestdo eficiente dos recursos naturais e a mitigagéo

dos impactos ambientais associados aos ativos investidos, contribuindo para a transigdo para uma

economia de baixo carbono e para a resiliéncia ambiental do portfdlio.

o

Critérios ambientais nas compras e aquisicoes de ativos: analises prévias e diligéncias
especificas para identificacdo de riscos e impactos ambientais nos processos de aquisigdo e
investimento. Sao utilizados instrumentos de due diligence ESG ("DDQ ESG - Due Diligence
Questionnaire”) contemplando temas como conformidade legal ambiental, contaminacao do
solo, mobilidade e acesso a transporte, consumo de energia, eficiéncia energética, utilizacdo
de energia renovavel, uso racional da agua, abastecimento de agua e fontes alternativas,
gestdo de residuos sdlidos, atributos relacionados a edificacGes sustentaveis, incluindo
certificacdes ambientais reconhecidas e carbono incorporado.

Gestao de Energia: monitoramento do consumo de energia dos ativos em operagao,
implementacdo de iniciativas destinadas ao aumento da eficiéncia energética e a reducdo do
consumo, implementagao de tecnologias de telemetria, e incentivo ao uso de fontes de
energia renovavel on-site ou off-site por meio da aquisicdo de RECs.

Emissoes de gases de efeito estufa (GEE): implementacao de iniciativas destinadas a
reduzir o consumo de combustiveis fosseis e as emissGes de GEE, buscando didlogo com as
locatarias para engaja-los em acgdes de descarbonizagdo.

Gestao de Agua: monitoramento do consumo de agua potavel e ndo potavel dos ativos,
incentivo as praticas voltadas ao uso racional dos recursos hidricos, implementacdo de
iniciativas destinadas ao uso racional de agua e a reducdao do consumo, implementacgao de
tecnologias de telemetria, instalagdo de hidrometros para submedicdo de consumo por fonte
ou por uso, incentivo a implementacdo de sistemas de reuso ou aproveitamento de agua de
chuva.

Gestao de Residuos Sélidos: adocao de praticas adequadas de gerenciamento de residuos
sdlidos nos ativos em operacao, incluindo a implementacao de planos de gestao de residuos
sdlidos e iniciativas voltadas a reducao, reutilizagdo, reciclagem e desvio de residuos de
aterros sanitarios.

Certificacdo Green Building: avaliagdes periddicas para identificacdo do potencial de
certificacdo sustentavel dos ativos em desenvolvimento e operacdo, buscando, sempre que
tecnicamente e economicamente vidvel, a obtengdo de certificages reconhecidas de
desempenho ambiental e eficiéncia operacional.

Desenvolvimento de Empreendimentos: adocdo de procedimentos especificos para
desenvolvimento de projetos e execugdao de obras, com foco na mitigacdo de impactos
ambientais e na incorporacdo de solugdes sustentaveis. Buscamos avaliar continuamente a
viabilidade da utilizagdo de materiais, tecnologias e praticas construtivas que contribuam
para maior eficiéncia operacional e reducdao do consumo de recursos, incluindo a busca por

certificagdes de sustentabilidade para novos projetos, sempre que aplicavel.
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Aspectos sociais: Buscamos gerar valor compartilhado para colaboradores, locatarios,

fornecedores e comunidades, promovendo ambientes seguros, inclusivos e socialmente responsaveis

ao longo de toda a cadeia de valor dos investimentos.

o

Salde e Seguranca: a salde, seguranca e bem-estar dos colaboradores, prestadores de
servigcos e demais publicos relacionados as atividades dos ativos investidos constituem
prioridade permanente. O desempenho nesse tema é monitorado por meio de indicadores
especificos, incluindo indices de acidentes, absenteismo, treinamentos e demais métricas de
gestdo de salde e seguranca ocupacional.

Engajamento de Gestores Prediais: alinhamento da operacao dos ativos aos objetivos
ESG da organizacdo por meio de orientacdo e treinamentos dos gestores prediais,
distribuicdo de cartilha ESG e informativos tematicos, visitas técnicas e reunides individuais.
Engajamento de Locatarios: alinhamento de praticas ESG entre locador e locatario por
meio de reunides de alinhamento, compartilhamento de informagdes, incorporagdao de
cldusulas green lease nos contratos, pesquisa de satisfacdo regulares.

Acgoes com a comunidade: realizagdo de agdes para apoiar comunidades locais no entorno
dos nossos ativos para promover o desenvolvimento social e econémico por meio de obras
de manutencdo ou melhoria no entorno dos ativos, doacdes materiais para associacoes

comunitarias, e criacdo de empregos local.

Aspectos de Governanca: Buscamos assegurar elevados padrdes de ética, integridade,

transparéncia e responsabilidade corporativa, fortalecendo a gestdo dos riscos ESG e a criacdo de

valor sustentavel para investidores e demais partes interessadas.

(¢]

Parceria com sécios e empresas investidas: alinhamento de praticas ESG com sécios e
empresas investidas por meio de compartilhamento de informagdes e apoio em agdes ESG.
Gestdao de Fornecedores: incentivamos e buscamos desenvolver parcerias com
fornecedores comprometidos com praticas responsaveis, estimulando o cumprimento da
legislagdo aplicavel, o respeito aos direitos humanos e trabalhistas além da adocdo de
medidas voltadas a reducao de impactos ambientais.
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