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Relatério da administracdo

Prezado leitor,

Submetemos a aprecia¢do de V. Sas as Demonstracdes Financeiras da XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“XP CCTVM”) relativas ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro
de 2022, elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituices
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Desempenho

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 a XP CCTVM manteve a sua trajetoria de expansao, apesar da
instabilidade e deterioragdo do cenario econémico, em seus principais indicadores operacionais: (1) ativos sob
custédia, com expressiva captacdo liquida de recursos, (2) quantidade de clientes e (3) quantidade de
assessores. Esse mesmo cenario desafiador também impos uma redugdo significativa nos volumes de renda
variavel do mercado, que, combinados aos investimentos em novas verticais e desenvolvimentos da
plataforma, levaram a um resultado negativo no ano.

A expansdo dos indicadores operacionais da XP CCTVM, apesar do resultado negativo, evidencia a forca de
sua marca e sua ampla capacidade de distribuicdo de produtos, mantendo sempre o compromisso de ajudar
os clientes a investirem de forma inteligente e segura.

Destaques do periodo

i Sustentabilidade e Combate ao Covid-19

O Grupo XP anunciou a criagdo de um conselho ESG (Ambiental, Social e Governancga) e iniciativas para
oferecer os melhores produtos, servigos, contelidos e recomendag¢des com foco em ESG, além de alavancar
ainda mais os padrdes e praticas internas da empresa. O Grupo busca liderar iniciativas ESG no mercado
financeiro brasileiro, democratizando o acesso a conteudo e produtos de qualidade aos clientes.

Também queremos destacar a iniciativa “Juntos Transformamos” que o Grupo XP langou logo apds os
primeiros casos de COVID-19 no Brasil. O Grupo XP doou mais de 30 milhdes para ajudar as comunidades
impactadas pela pandemia. Temos consciéncia do nosso papel na sociedade e nunca negaremos as nossas
responsabilidades.

Regulacdao — BACEN — Resoluc¢do N° 3.068

Declaramos ter capacidade financeira e intengdo de manter até o vencimento os titulos classificados como
“Mantidos até o Vencimento”, no montante de RS 3,9 bilhdes, representando 11% do total de titulos e valores
mobiliarios em 31 de dezembro de 2022.
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Apresentacdo das Demonstrac¢oes Financeiras

Junto a este Relatdrio da Administracao, apresentamos as Informacdes da XP CCTVM, relativas ao semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2022, elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicdveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, a partir de diretrizes
contabeis emanadas das Leis n? 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e n? 6.404/76 (Lei das
Sociedades por Ag8es), com alteragdes introduzidas pelas Leis n? 11.638/07 e n2 11.941/09, para a
contabilizacdo das operagdes, associadas as normas e instrucdes do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), do
Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

Auditores Independentes

Em atendimento a Instrucdo CVM n2 381/03, no periodo de janeiro a dezembro de 2022, n3do foram
contratados junto aos auditores independentes, servicos ndo relacionados a auditoria externa.

A Diretoria.

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2023.

Composicao da Diretoria

Fabricio Cunha de Almeida
Diretor

Bruno Constantino Alexandre dos Santos
Diretor

Rodrigo Santana Passos Gdes
Controller

Jairo Luiz de Araujo Brito
Contador
CRC RJ-110743/0-4
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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A. ("Instituicao" ou "XP CCTVM"), que compreendem o balanco patrimonial em
31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da XP Investimentos Corretora de
Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2022, 0 desempenho de suas
operacgoes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢oes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (BACEN).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢ao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes
em relacao a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de

Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacgao
de nossa opiniao sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 16°
Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Ambiente de Tecnologia da Informacao

O processamento de transacoes da XP CCTVM, o Com o auxilio de nossos especialistas em

desenvolvimento de suas operacoes e a tecnologia da informacao, realizamos o
continuidade de seus processos de negocios sio  entendimento dos ambientes de Tecnologia da
dependentes de sua estrutura tecnologica. Informacao e testamos os controles gerais de

tecnologia. Em nosso plano de trabalho,
Os riscos inerentes a Tecnologia da Informacdo, consideramos os testes relacionados ao

podem, eventualmente, causar processamento gerenciamento e desenvolvimento de mudancas
incorreto de transacoes criticas, acessos indevidos sistémicas, seguranca de acessos a programas,

a sistemas e dados, e, consequentemente, sistemas e dados, operacio/processamento de
transacOes nao autorizadas processadas e erros sistemas e seguranca fisica do centro de

nos controles automatizados dos sistemas processamento de dados.

aplicativos. Por essa razio, essa foi considerada

uma area de foco em nossa auditoria. Testamos os principais controles automatizados

ou dependentes de tecnologia relacionados as
aplicacOes nos processos de negocios relevantes
da XP CCTVM.

Para obter evidéncias necessarias e suficientes em
nossa auditoria das demonstragoes financeiras,
foi necessario executar testes documentais
adicionais a fim de avaliar a integridade e a
precisao das informagoes geradas pelos sistemas,
dos relatoérios automatizados e, quando
necessario, aplicacao de procedimentos utilizando
base de dados analiticas, de forma a permitir um
espectro maior de teste e evidéncia.

Também, em complemento aos procedimentos ja
mencionados, realizamos, em base amostral, a
revisao dos lancamentos contébeis para

verificar se as transacoes processadas foram
devidamente autorizadas.

Os resultados desses procedimentos nos
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
de auditoria no contexto das demonstracoes
financeiras da Instituicao.

Receitas de prestacao de servicos
(Nota 3(s) e 21)

As receitas de prestacao de servigos da Realizamos o entendimento do ambiente
XP CCTVM sao compostas substancialmente de controles internos referente aos

por servicos de corretagem com operagoes em processos de reconhecimento

bolsa, colocacdo de titulos e distribuicao de receitas.

de fundos.
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XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Essas receitas sdo mensuradas conforme os
termos contratuais que consideram o percentual
de comissao para os servigos prestados. O
reconhecimento da receita requer controles de
administragao para determinacio do registro no
momento em que 0s servigos sao prestados.

Efetuamos, também, o confronto das informacoes
analiticas contidas nos sistemas operacionais com
a receita reconhecida no sistema contabil. Em
base amostral, inspecionamos a documentacao-
-suporte das receitas registradas, e confrontamos
com a liquidacao financeira subsequente. Além

disso, efetuamos o recélculo de determinadas
Considerando a relevancia dessas receitas no transacoes de receitas registradas.
contexto das demonstracoes financeiras da
Instituigdo, essa area foi considerada como foco

de nossa auditoria.

Desta forma, nossos procedimentos de
auditoria nos proporcionaram evidéncias
apropriadas e suficientes de auditoria no
contexto das demonstracées financeiras
da Instituicao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério
do auditor

A administracao da Instituicio é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o
Relatério da Administracgao.

Nossa opinido sobre as demonstragoes financeiras nao abrange o Relatorio da Administracido e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esté, de forma relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragio das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Instituicao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao

das demonstragoes financeiras, a no ser que a administracao pretenda liquidar a Instituicao

ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicao sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaborac¢ao das demonstragoes financeiras.
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XP Investimentos Corretora de Cambio,
Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes.

As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Instituicio.

» Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administragio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢oes que possam levantar dtvida significativa em relagao a capacidade de
continuidade operacional da Instituicao. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacées nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Instituicao a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
coligadas para expressar uma opinido sobre as demonstracoes financeiras da Instituicao. Somos
responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria considerando essas investidas e,
consequentemente, pela opinido de auditoria da Instituigao.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicagido podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 10 de margo de 2023

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

DocuSigned by:

Tatiana Fumandes kasglars. Cuoryion

Signed By: TATIANA FERNANDES KAGOHARA GUEORGUIEV:24975821818
U CPF: 24975821818

Signing Time: 10 de margo de 2023 | 16:54 BRT

ICP>—o .
na.Hernandes Kagohara Gueorguiev

Contadora CRC 1SP245281/0-6
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Balango Patrimonial

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021

Em milhares de reais

(s Investimentos

Ativo

Disponibilidades

Ativos financeiros
Aplicacbes em operacdes compromissadas
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos financeiros

Outros ativos
Rendas a receber
Negociagao e intermediagao de valores
Impostos e contribuicbes a compensar
Despesas antecipadas
Outros ativos

(Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito)
Ativo fiscal diferido

Investimentos

Imobilizado de uso

Intangivel

(-) Depreciagdo e amortizagéo

Total do Ativo

1de38

Nota

O o U b

10
11

19

12
13
14

13e14

2022 2021
880.040 143.715
66.088.355  52.634.319
24.346.568  25.202.440
36.516.101  23.759.622
5.052.802  3.494.362
172.884 177.895
6.169.372  5.354.002
294.086 264.679
1.423.805  1.046.567
74.912 50.208
4188.512  3.910.281
188.057 82.267
(73.920)  (122.601)
4293244  1.789.220
971.025 823.633
218.227 192.127
830.101 841.496
(626.413)  (500.342)
78.750.031  61.155.569
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Patrimonial
e dezembro de 2022 e de 2021
ares de reais

(s Investimentos

Passivo

Passivos financeiros

Obrigagdes por operagdes compromissadas
Instrumentos financeiros derivativos
Obrigagdes por empréstimos

Outros passivos financeiros

Outros passivos

Negociagao e intermediagao de valores
Fornecedores

Obrigacoes fiscais e previdencidrias
Obrigagdes sociais e estatutarias
ProvisOes e contingéncias passivas
Outros passivos

Passivo fiscal diferido

Total do Passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajustes de avaliagao patrimonial

Total do Passivo e Patrimonio Liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2de38

16
17
18

19

20

2022 2021
50.749.704 37.993.681
43.759.742  30.973.813

5.403.331  3.478.297
1.567.219  3.500.449
19.412 41.122
16.802.945  16.987.502
15.221.091  14.991.493
461.363 763.793
276.833 402.407
803.623 784.415
38.995 28.995
1.040 16.399
2.908.476 659.793
70.461.125 55.640.980
8.288.906  5.514.593
6.408.045  3.908.045
1.288.820 890.320
891.537  1.212.918
(299.496)  (496.690)
78.750.031 61.155.569
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Demonstragdo do Resultado
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto lucro liquido/(prejuizo) por agéo

(s investimentos

Receitas da intermediagao financeira
Resultado de operacdes com titulos e valores mobilidrios
Rendas de aplicagdes em operagdes compromissadas
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Resultado de operagdes de cambio

Despesas de intermediagao financeira
Operacgdes de captagdao no mercado
Operagoes de empréstimos e repasses
Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

Resultado bruto da intermediagao financeira

Outras receitas/(despesas) operacionais
Receitas com prestacao de servigos
Custos operacionais
Despesas administrativas
Resultado de participagdes
Despesas tributdrias
Outras receitas/ (despesas) operacionais

Resultado operacional
Resultado nao operacional
Resultado antes da tributagcdo sobre o lucro e participagdes

Imposto de renda e contribui¢do social
Participagdo de empregados no lucro

Lucro liquido/(Prejuizo)
Lucro liquido/(Prejuizo) por agéo (RS)

Nota

15

21
22
23
12

24

19

2° semestre 2022 2022 2021
4.658.244 7.855.424 3.682.157
2.460.400 4.192.424 2.375.592
2.317.553 4.068.199 1.280.839
(121.125) (407.376) 20.885

1.416 2177 4.841
(3.148.096) (5.491.891) (1.673.816)
(3.040.203) (5.265.205) (1.434.005)

(110.366) (216.146) (172.528)
2.473 (10.540) (67.283)
1.510.148 2.363.533 2.008.341
(1.044.942) (1.753.608) (606.307)
2.335.327 4.687.405 5.660.836
(1.540.353) (3.010.654) (3.086.573)
(1.644.335) (3.264.484) (2.946.974)
(95.846) 157.174 147.957
(200.929) (388.114) (474.469)
101.194 65.065 92.916
465.206 609.925 1.402.034
(3.595) (2.783) (3.961)
461.611 607.142 1.398.073
91.540 406.386 13.681
(707.257)  (1.332.963) (1.206.539)
(154.106) (319.435) 205.215
(0,01) (0,02) 0,03

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Demonstragao do Resultado Abrangente

Periodos findos em 31 de dezembro 2022 e de 2021 ° | '
. . (¢ investimentos
Em milhares de reais

2° semestre 2022 2022 2021

Lucro liquido/(Prejuizo) (154.106) (319.435) 205.215
Ativos Financeiros disponiveis para venda 239.363 197.194 (525.404)
Variag&o de valor justo 418.346 324.440 (889.956)
Efeito fiscal (178.983) (127.246) 364.552
Total do resultado abrangente 85.257 (122.241) (320.189)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

4 de 38
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Demonstragao das Mutag6es do Patrimdnio Liquido . .
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 {e

_ , e, INvestimentos
Em milhares de reais

Reserva de lucros Ajustes de
Capital Reserva Reserva Reserva avaliagdo Lucros
Social de capital legal estatutéria patrimonial acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.908.045 425.463 53.792 953.911 28.714 - 3.369.925
Aumento de capital (Nota 20) 2.000.000 - - - - - 2.000.000
Outorga de plano baseado em agoes - 464.857 - - - - 464.857
Ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda - - - - (525.404) - (525.404)
Lucro liquido - - - - - 205.215 205.215
Destinagédo do lucro - - 10.261 194.954 - (205.215) -
Saldos em 31 de dezembro de 2021 3.908.045 890.320 64.053 1.148.865 (496.690) - 5.514.593
Saldos em 31 de dezembro de 2021 3.908.045 890.320 64.053 1.148.865 (496.690) - 5.514.593
Aumento de capital (Nota 20) 2.500.000 - - - - - 2.500.000
Outorga de plano baseado em agdes - 398.500 - (1.946) - - 396.554
Ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 197.194 - 197.194
Lucro liquido/(prejuizo) - - - - - (319.435) (319.435)
Destinag&o do lucro - - - (319.435) - 319.435 -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 6.408.045 1.288.820 64.053 827.484 (299.496) - 8.288.906
Saldos em 30 de junho de 2022 4.908.045 1.156.885 64.053 1.148.865 (538.859) (165.331) 6.573.658
Aumento de capital (Nota 20) 1.500.000 - - - - - 1.500.000
Outorga de plano baseado em agdes (Nota 27) - 131.935 - (1.946) - - 129.989
Ajuste ao valor de mercado dos ativos financeiros disponiveis para venda - - - - 239.363 - 239.363
Lucro liquido/(prejuizo) - - - - - (154.104) (154.104)
Destinagédo do lucro - - - (319.435) - 319.435 -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 6.408.045 1.288.820 64.053 827.484 (299.496) - 8.288.906

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais

(s INnvestimentos

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/(Prejuizo)
Ajustes ao lucro liquido/(prejuizo)

Provisdo para IR e CSLL diferido
ProvisOes para perdas esperadas associadas ao risco de
crédito

Provisdo/(Revers&o) de contingéncias
DepreciagOes e amortizagdes

Impairment, e baixas de imobilizado e intangivel
Resultado de participagdes

Provisao de juros

Outorga de plano baseado em agdes

Variagao cambial

Lucro liquido/(prejuizo) ajustado

Variagao dos ativos e passivos operacionais

Operagdes compromissadas
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos

Outros ativos

Despesas antecipadas

Obrigagdes fiscais e previdencidrias
ObrigagOes sociais e estatutarias

Outros passivos

Caixa utilizado nas atividades operacionais
Contingéncias pagas

Impostos pagos

Caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades
operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de investimento/aumento de capital
Aquisi¢des de imobilizado

Aquisicoes de intangivel
Caixa liquido (utilizado nas) atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Captagao de empréstimos

Amortizagdo de empréstimos
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2° semestre

Nota 2022 2022 2021
(154.106) (319.435) 205.215

19 (281.835) (406.386) (439.409)
(2.473) 10.540 67.283

18 5.769 7.945 5.022
13 75.373 170.055 240.436
13 23.565 19.470 17.935
12 95.846 (157.174) (147.957)
(174.108) (66.260) 68.289

129.989 396.554 464.857

(6.230) (105.992) 73.427

(288.210) (450.683) 555.008

136.205 (16.132)  (9.224.734)

6.019.413 13.109.858  3.118.191
(7.244.897)  (12.191.763)  (5.001.980)

323.491 (566.646) (175.767)

(202.621) (278.231)  (2.562.197)

273.172 768 100.517

40.834 19.208 311.014

926.813 (109.326)  (5.014.512)

18 (1.119) (2.360) (2.568)

- - (297.490)

(153.124) (469.175)  (8.969.694)

- - (17.477)

(22.538) (29.539) (73.581)

(48.621) (48.621) (204.894)

(71.159) (78.160) (295.952)

15 - 560.000  3.570.639
(224.843) (1.253.914) (210.500)
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa . .
Periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021 (e
) . e, INvestimentos
Em milhares de reais

2° semestre

Nota 2022 2022 2021
Juros pagos (995.813) (1.062.649) (5.024)
Aumento de capital 20 1.500.000 2.500.000 2.000.000
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 279.344 743.437 5.355.115
Aumento / (Reducéo) de caixa e equivalentes de caixa 55.061 196.102  (3.910.531)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 831.454 690.413 4.600.944
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 886.515 886.515 690.413
Disponibilidades 880.040 880.040 143.715
Aplicagdes em operagdes compromissadas 1.290 1.290 533.233
Certificados de depdsitos bancérios 5.185 5.185 13.465

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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1. Contexto Operacional

A XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“XP CCTVM”"), sediada na Avenida
Afranio de Melo Franco, n ° 290, sala 708, Leblon, Rio de Janeiro, atua no mercado de cadmbio, titulos e valores
mobilidrios em seu nome e/ou em nome de terceiros, no ambito da B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A”),
além de administrar carteiras de clubes de investimentos.

A XP CCTVM é controlada da XP Inc., uma holding controlada pela XP Control LLC, que detém em conjunto
66,80% dos direitos de voto e cujo controle final € um grupo de individuos.

2. Apresentagdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras da XP CCTVM, que sdo de responsabilidade da Administragdo, foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (“Bacen”).

A elaboracao de demonstragdes financeiras requer que a Administracao use de julgamento na determinagao
e no registro de estimativas contdbeis. Ativos e passivos significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a provisdo para contingéncias, provisdo para outros créditos de liquidagdo duvidosa e a
mensuragdo a valor justo de titulos e valores mobilidrios e de instrumentos financeiros derivativos sem
mercado ativo ou liquidez. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente diferentes dos estimados, devido a imprecisOes inerentes ao processo de sua
determinacgao. A XP CCTVM revisa as estimativas e premissas periodicamente.

A resolugao CMN n° 4.911, publicada em 27 de maio de 2021, passando a vigorar em 1° de janeiro de 2022,
dispde sobre os critérios gerais para elaboragao e remessa de documentos contabeis ao Banco Central do
Brasil pelas institui¢cdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A Resolugdo CMN n° 4.967, publicada em 25 de novembro de 2021, passando a vigorar em 1° de janeiro de
2022, estabelece critérios contabeis a serem observados pelas instituigdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil no reconhecimento, na mensuragao e na evidenciagéo de
propriedades para investimento e ativos ndo financeiros adquiridos com a finalidade de venda futura e de
geragao de lucros com base nas variagdes dos seus pregos no mercado.

A Resolugao CMN n° 4.966, publicada em 25 de novembro de 2021, passando a vigorar em 1° de janeiro de
2022, estabelece os conceitos e os critérios contabeis aplicaveis a instrumentos financeiros, bem como para
a designagdo e o reconhecimento das relagdes de protegdo (contabilidade de hedge) pelas instituigdes
financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Para atender ao disposto no Art. 76 da Resolugdo CMN n° 4.966, de 25 de novembro de 2021, a XP CCTVM
elaborou um plano para a implementacao da referida norma, que entrara em vigor em 1° de janeiro de 2025.

O plano para a implementacao aborda aspectos que devem ser aprimorados no ambiente de negécios da
Instituigdo, principalmente relacionados aos sistemas utilizados para o controle de seus ativos financeiros. O
plano foi aprovado pela diretoria da Instituigao e encontra-se a disposigao do Banco Central do Brasil.

0 plano podera sofrer alteragbes desde a sua data de elaboragéo até a data em que a norma se tornard vigente,
em decorréncia das alteragdes estruturais que serao promovidas pela Instituicdo e de possiveis alteragbes
e/ou inclusdes de requerimentos adicionais na norma, por parte do regulador. A XP CCTVM esta monitorando
este assunto e acompanhando possiveis alteragdes que possam afetar o seu planejamento para a
implementacéo da referida norma.

As demonstragdes financeiras do semestre e exercicios findo em 31 de dezembro de 2022 foram aprovadas
pela Administragao em 10 de margo de 2022.
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3. Resumo das politicas contabeis

(a) Apuragédo do resultado

O resultado das operacgdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia, as receitas e
despesas sao registradas no resultado no periodo que ocorrem e sempre simultaneamente quando se
correlacionarem.

(b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem disponibilidades, aplicagdes em operagdes compromissadas (posi¢do
bancada) e quaisquer outras aplicagdes de curto prazo que possuam alta liquidez, que sejam prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que ndo estejam sujeitas a um risco significante de
mudanga de valor, bem como que sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo e, nao, para investimentos ou outros propdsitos.

Sao consideradas como caixa e equivalentes de caixa as operagdes que possuem vencimento igual ou inferior
a noventa dias a contar da data de aquisicao.

(c) Operagtes compromissadas

Registradas pelo valor de aplicagdo ou aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango
e quando aplicavel sdo deduzidos de qualquer provisado para desvalorizagao.

(d) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

A metodologia aplicada para mensuragdo do valor de mercado (valor provavel de realizagdo) dos titulos e
valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos é baseada no cendrio econdmico e nos modelos de
precificagdo desenvolvidos pela Administragdo, que incluem a captura de pregos cotados praticados no
mercado, os dados divulgados pelas diversas associag¢des de classe e bolsa de valores, mercadorias e futuros,
aplicaveis a data-base do balango. Assim, quando da efetiva liquidagao financeira desses itens, os resultados
poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Os titulos e valores mobiliarios classificados com base em um conjunto de critérios para registro e avaliagdo
da carteira de titulos, definidos pela Circular n® 3.068/01 do Bacen, de acordo com a inten¢do da Administragao,
em trés categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizagao:

Titulos para negociagdo - titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente, de forma ativa, sendo ajustados a valor de mercado em contrapartida ao resultado.

Titulos disponiveis para venda - titulos e valores mobilidrios que ndo séo classificados como “titulos para
negociagao” nem como “mantidos até o vencimento”. Esses titulos s@o ajustados a valor de mercado, sendo
o ajuste liquido dos efeitos tributdrios, registrado em conta destacada do patriménio liquido. Os ganhos e as
perdas, quando realizados, sao reconhecidos no resultado.

Titulos mantidos até o vencimento - titulos e valores mobilidrios para os quais a Administragao possui a
intengdo e capacidade financeira de manter em carteira até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado.

Os derivativos sao classificados, na data de sua aquisi¢édo, de acordo com a intengdo da Administragdo em
utiliza-los como instrumento de protecdo (hedge) ou nado, conforme a Circular n® 3.082, de 30/01/2002, do
BACEN. As operagdes que utilizam instrumentos financeiros, efetuadas por solicitagao de clientes, por conta
prépria, ou que ndo atendam aos critérios de protegao (principalmente derivativos utilizados para administrar
a exposicgado global de risco), sdo contabilizadas pelo valor justo, com os ganhos e as perdas realizados e ndo
realizados, reconhecidos diretamente na Demonstracao do Resultado.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos praticadas pela XP CCTVM séo classificadas de
acordo com a intengdo da Administragéo. O valor-base dos contratos dos instrumentos financeiros derivativos
sdo registrados em contas de compensagao e os montantes a receber e a pagar ajustados a valor de mercado
no balango conforme segue:
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e Os ajustes dos contratos futuros sdo apurados/pagos diariamente por tipo de ativo e respectivo
vencimento e reconhecidos no resultado do periodo quando auferidos ou incorridos;

e As operagoes a termo sao registradas pelo valor de cotagdo do mercado a vista, sendo as parcelas a
receber ou a pagar em uma data futura ajustadas a valor presente com base nas taxas de mercado
divulgadas pela B3 S.A. e reconhecido no resultado em fungéo do prazo de fluéncia dos contratos.

e Os prémios pagos ou recebidos nas operagdes com opgdes sdo contabilizados ao custo em contas
patrimoniais e ajustados a valor de mercado, com base em modelos de precificacdo desenvolvidos
internamente, em contrapartida ao resultado.

e Os ativos e passivos decorrentes de operagcées com swap sao registrados em contas patrimoniais e
ajustados a valor de mercado, pelo método de fluxo de caixa descontado pelas taxas divulgadas pela
B3 S.A., em contrapartida ao resultado.

(e) Empréstimos de agdes e posigdo vendida em agbes

Empréstimo de agbes (posigdo tomadora) e posi¢cdo vendida em agbes sdo realizadas em bolsa de valores e
mercadorias (B3 S.A.) e sdo valorizados aos pregos cotados de venda dos respectivos ativos praticados no
mercado, com base nos dados divulgados pelas diversas associagdes de classe e bolsas de valores,
mercadorias e futuros, acrescidas, quando aplicavel, de comissoes, custos e encargos financeiros incorridos
até a data do balango. Os juros decorrentes do aluguel de agbes sdo reconhecidos em conta especifica no
resultado.

(f) Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

As provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de outros valores a receber de clientes e
saldo negativo sdo constituidas com base na expectativa de perdas na realizagdo de valores a receber de
clientes pelas operagdes, bem como as diretrizes do Banco Central do Brasil (art. 6° da Resolugdo n° 2.682/99).

(g) Negociagéo e intermediagéo de valores (valores a pagar e a receber)

Representadas por operagdes na B3 S.A., por conta e ordem de terceiros. A corretagem sobre essas operagdes
sdo classificadas como receitas, e as despesas de prestagao de servigos sao reconhecidas por ocasiao da
realizacdo das operagdes. Esses saldos sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, existe um direito legal e exequivel de compensar e a intengdo de
liquida-los em uma base liquida, ou realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Esse grupo contabil encontra-se subdividido nas seguintes rubricas:

e Caixa de registro e liquidacao - Representada pelo registro das operagdes realizadas nas bolsas de
valores por conta prépria e de clientes;

e Devedores/Credores conta liquidagdo pendente — representado pelos saldos devedores ou credores
de clientes, face a realizagdo de operagdes com titulos de renda fixa, agdes, mercadorias e ativos
financeiros, pendentes de liquidagdo na data do balango. E realizada uma compensagdo das
operagoes de compra e venda e no caso de o montante final ser credor, 0 mesmo sera registrado no
passivo, por outro lado se este montante for devedor, serd registrado no ativo, desde que os saldos
compensados sejam referentes a mesma contraparte.

(h) Despesas antecipadas

Referem-se a valores pagos cujos direitos de beneficios ou prestacdo de servigos ocorrerdo em periodos
futuros, sendo registradas no ativo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo de beneficio econémico
estimado.

(i) Outros ativos

Sao demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e variagdes monetarias
auferidos, deduzidos das correspondentes provisdes para perdas ou ajustes de realizacao.
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() Investimentos

Os investimentos séo inicialmente reconhecidos pelo custo e ajustados posteriormente pelo método da
equivaléncia patrimonial.

(k) Imobilizado

Registrado ao custo de aquisigao e ajustado por redugéo ao valor recuperavel, quando aplicavel. A depreciagao
é calculada pelo método linear levando em consideragao a vida util estimada dos bens.

() Intangivel

Os ativos intangiveis s@ao mensurados pelo custo de aquisicdo, deduzido da amortizagdo acumulada. A
amortizagao dos softwares é calculada pelo método linear com base em taxas anuais que refletem a sua
estimativa de vida util.

0 &gio surge na aquisicéo de subsididrias e representa o excesso (i) da contraprestagao transferida; (ii) o valor
de qualquer participagdo de ndo controladores na adquirida; e (iii) o valor justo na data de aquisigdo de qualquer
participagao patrimonial anterior na adquirida sobre o valor justo dos ativos liquidos identificaveis adquiridos.
Se o total da contraprestacdo transferida, a participagdo nao controladora reconhecida e a participagao
anteriormente mantida mensurada a valor justo for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada
adquirida, no caso de uma compra vantajosa, a diferenca é reconhecida diretamente em lucros ou prejuizos.

As revisdes da reducdo do valor recuperdvel do agio sdo realizadas anualmente ou com maior frequéncia se
eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem uma possivel redugao no valor recuperavel.

(m) Redugéo ao valor de recuperavel de ativos

0 CPCO01(R1) - Reducdo ao Valor Recuperdvel de Ativos, aprovado pela Resolugdo CMN n° 3.566/08,
estabelece a necessidade de as entidades efetuarem uma analise periddica para verificar o grau de valor
recuperavel dos seus ativos.

A reducdo ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros ( impairment’) é reconhecida como perda quando o
valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor
recuperavel ou de realizagdo. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificavel de ativos que gera
fluxo de caixa substancial, independentemente de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por
“impairment’, quando aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas.

Os valores dos ativos ndo financeiros sdo objeto de revisao periédica, no minimo anualmente, para determinar
se existe alguma indicacao de perda no valor recuperavel ou de realizagao desses ativos.

(n) Outros passivos

Demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variagdes monetdrias e/ou cambiais incorridos até a data do balanco.

(o) Ativos e passivos contingentes, provisdes e obrigagées legais

0 reconhecimento, a mensuracgao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes e das obrigagdes legais
sdo efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovados pela Resolugdo CMN n° 3.823/09, da seguinte forma:

e Ativos contingentes - Nao sdo reconhecidos nas demonstragbes financeiras, exceto quando a
realizagcdo do ganho é praticamente certa, sendo que neste caso, o ativo relacionado deixa de ser
contingente e o seu reconhecimento é adequado.

e Passivos contingentes - Sdo avaliados por assessores juridicos e pela Administragéo, levando em
conta a probabilidade de perda de uma agéo judicial ou administrativa que possa gerar uma saida de
recursos que seja mensuravel com suficiente seguranca. Sdo constituidas provisdes para os
processos classificados como perdas provaveis pela Administragdo baseado nas opinides dos
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assessores juridicos e divulgados em notas explicativas. Quando os processos sao incertos e
dependem de eventos futuros para determinar se existe a probabilidade de saida de recursos; ndo sao
provisionados, mas divulgados em nota explicativa se classificados como perda possivel, e ndo sédo
provisionados e nem divulgados se classificados como perda remota.

e Provisbes para riscos - Sdo incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe
probabilidade de saida de recursos; portanto provisionados a ndo ser que sejam classificados como
perda provavel.

e Passivos contingentes tributdrios - Referem-se a demandas judiciais em que estdo sendo contestadas
a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes. O montante discutido é
quantificado, provisionado e atualizado mensalmente.

(p) Imposto de renda e contribuigdo social

A provisao para imposto de renda é constituida com base no lucro real a aliquota de 15%, acrescida de adicional
de 10% sobre o lucro tributével anual excedente a RS 240. A Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
corrente foi calculada a aliquota de 15%.

Em julho de 2021, a aliquota de CSLL foi aumentada em 5% para todas as institui¢des financeiras, até dezembro
de 2021. Portanto, os bancos estavam sujeitos a uma aliquota de CSLL de 25% e todas as demais instituicoes
financeiras, incluindo seguradoras, estavam sujeitas a uma aliquota de 20%, por forca da Lei Federal n°
13.148/21.

A partir de janeiro de 2022, a aliquota de imposto voltou ao percentual regular de 20% para os bancos e de
15% para todas as outras instituigoes financeiras, incluindo as companhias de seguros.

A partir de agosto de 2022, por meio da Lei Federal 14.446, a aliquota da CSLL foi aumentada em 1% para todas
as instituicdes financeiras brasileiras, até dezembro de 2022. Nesse sentido, os bancos brasileiros estao
sujeitos a aliquota de CSLL de 21% e todas as demais instituigdes financeiras, inclusive seguradoras, estao
sujeitas a uma aliquota de 16%.

(9) Lucro liquido por agéo

O lucro liquido por agao apresentado na demonstragéo do resultado é calculado com base na média ponderada
da quantidade de agdes em poder dos acionistas no periodo das demonstragdes financeiras.

(r) Plano de incentivo baseado em agGes

0 plano de incentivo baseado em agées foi aprovado pela reunido da diretoria da XP Inc. (controladora do
Grupo) em 6 de dezembro de 2019.

0 Grupo langou dois planos baseados em agdes, a Restricted Share Units (“RSU") e a Performance Share Units
(“PSU"). Os planos de incentivo baseados em agdes foram elaborados para fornecer incentivos de longo prazo
a determinados funciondrios, diretores e outros provedores de servigos em troca de seus servigos. Para ambos
os planos, a administragdo se compromete a conceder agoes da XP Inc. aos participantes definidos.

0 custo do incentivo baseado em ag¢des é mensurado pelo valor justo na data da outorga. O custo é registrado
em conjunto com um correspondente aumento no patriménio liquido durante o periodo em que o servigo é
prestado ou na data da concesséo, quando a concesséo se refere a servigos passados.

0 valor total a ser registrado é determinado com base no valor justo das agbes correspondente a respectiva
tranche na data da outorga, a qual também considera o seguinte:

+ quaisquer condi¢bes de performance do mercado;

* 0 impacto de quaisquer condigdes de aquisicdo que ndo sejam de performance de mercado (por exemplo,
permanecer empregado na entidade por um tempo especificado) e;

+ 0 impacto de quaisquer condigdes que ndo sejam de aquisicdo de direitos (ou seja, a exigéncia de os
participantes manterem ac¢des por um periodo especifico).
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A despesa total é reconhecida durante o periodo de aquisigao, que é o periodo no qual todas as condi¢des de
aquisicao especificadas devem ser satisfeitas. No final de cada periodo, a entidade revisa suas estimativas do
nimero de agdes que se espera que sejam adquiridas com base nas condigdes de aquisi¢cdo que ndo sao de
mercado. A entidade reconhece o impacto da revisdo das estimativas originais, se houver, no resultado, com
um ajuste correspondente no patrimonio liquido.

Quando as agdes sdo adquiridas, a XP Inc. transfere o nimero correspondente de agbes para o participante.
As agOes recebidas pelos participantes, liquidas de quaisquer custos de transagao diretamente atribuiveis
(incluindo impostos retidos na fonte) sdo creditados diretamente no patriménio liquido.

(s) Receitas
i) Corretagem com operag6es em bolsa

A receita de comissao de corretagem com operagdes em bolsa consiste na receita gerada através de servigos
de corretagem baseados em comissdo em cada transacao realizada, ou seja, as bolsas de valores para
clientes, reconhecidas em um determinado momento (data de negociacdo) conforme a obrigacéo de execugdo
é satisfeita.

ii) Colocagéo de titulos

A Receita de colocagao de titulos refere-se a honorarios e comissdes auferidas com a colocagao de uma ampla
gama de titulos em nome de emissores e outras atividades de levantamento de capital, tais como fusodes e
aquisigodes, incluindo servigos de assessoria financeira relacionados. O ato de colocar os titulos é a Unica
obrigac@o de desempenho e a receita é reconhecida no momento em que a transac¢ao subjacente é concluida
nos termos do contrato e é provavel que uma reversao significativa de receita ndo ocorra.

iii) Distribuigdo de fundos

Esta receita refere-se substancialmente a remuneragédo decorrente do servigo de distribuicdo de cotas de
fundos de investimentos. A receita é reconhecida durante o periodo em que essa obrigagdo de desempenho é
entregue, e geralmente com base em um percentual fixo acordado do valor patrimonial liquido de cada fundo
mensalmente. Parte destas receitas sdo baseadas no desempenho dos fundos distribuidos (performance),
reconhecidas pela prestagédo de servigos de gestdo de ativos e calculadas com base na valorizagdo do valor
patrimonial liquido dos fundos, sujeitas a certos limites, como taxas internas de retorno ou taxas de saida, de
acordo com os termos da constituicdo do fundo. As receitas provenientes do desempenho dos fundos
distribuidos, que incluem contraprestagéo varidvel, sdo reconhecidas somente apés uma avaliagdo dos fatos
e circunstancias e quando é altamente provavel que a reversao significativa do valor da receita acumulada
reconhecida ndo ocorra quando a incerteza for resolvida.

(t) Resultado recorrente e néo recorrente

A Resolugdo BCB n° 2, de 27 de novembro de 2020, em seu artigo 34°, passou a determinar a divulgacao de
forma segregada dos resultados recorrentes e nao recorrentes. Define-se entdo como resultado ndo recorrente
aquele que:

| - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades tipicas da instituicao; e
Il - ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros.

A natureza e o efeito financeiro dos eventos considerados, segundo julgamento da administragdo, como nao
recorrentes estao evidenciados na Nota Explicativa 31.
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4. Operagdes compromissadas

(a) Aplicagdes em operagées compromissadas

Posicao bancada

Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional
Debéntures

Certificados De Recebiveis
Imobilidrios

Outras

Posicao financiada

Notas do Tesouro Nacional
Debéntures

Certificados De Recebiveis
Imobilidrios

Letras Financeiras do Tesouro
Letras do Tesouro Nacional
Certificados de Recebiveis do
Agronegécio

Letras Financeiras

Letra de Crédito do Agronegécio
Letras Imobiliarias

Total

Posigdo bancada

Letras Financeiras do Tesouro
Notas do Tesouro Nacional
Letras do Tesouro Nacional
Debéntures

Letras Financeiras
Certificados De Recebiveis
Imobiliarios

Posicgao financiada

Notas do Tesouro Nacional
Debéntures

Certificados De Recebiveis
Imobiliarios

Letras Financeiras do Tesouro
Letras Financeiras

Total
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2022
Acimade 12
Até 3 meses De 3 a 12 meses meses Total
1.290 846.528 306.168 1.153.986
- - 28.729 28.729
- 840.140 24.339 864.479
- 3.472 144.206 147.678
1.290 - 82.918 84.208
- 2.916 25.976 28.892
15.979 41,292 23.135.311 23.192.582
- - 8.141.851 8.141.851
2.004 23.139 1.256.944  1.282.087
13.975 - 2.080.230 2.094.205
- - 9.416.428 9.416.428
- - 1.313.022 1.313.022
318.107 318.107
- 18.153 244,188 262.341
- - 171.729 171.729
- - 192.812 192.812
17.269 887.820 23.441.479 24.346.568
2021
Acima de 12
Até 3 meses De 3 a 12 meses meses Total
2.138.407 320.567 18.171  2.477.145
224.351 - 1.688 226.039
1.425.359 222.465 241 1.648.065
449,999 46.493 - 496.492
911 36.777 - 37.688
24143 1.358 - 25.501
16.242
13.644 13.474 43.360
8.014.697 2.154.479 12.556.119 22.725.295
6.609.983 595.831 1.031.345 8.237.159
339.946 566.573 - 906.519
1.055.179
760.246 771.468 2.586.893
- - 10.469.595 10.469.595
304.522 220.607 - 525.129
10.153.104 2.475.046 12.574.290 25.202.440




DocuSign Envelope ID: 631C1356-28E9-4AAC-840C-F6FA936330DF

AF IIVESUITIENLUD LUITELUId UE LdITINIU, 11LUIUd € vdlores Mobiliarios S.A.
Notas Explicativas

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020

Em milhares de reais

(s investimentos

As aplicagdes em operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos referem-se a operagdes de
compra com compromisso de revenda e foram praticadas a uma taxa média prefixada de 13,65 % a.a. (9,14%
a.a. em 31 de dezembro de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022, o montante de RS 1.290 (RS 533.233 em 31 de dezembro de 2021) esta sendo
apresentado como caixa e equivalentes de caixa nas demonstragdes dos fluxos de caixa.

(b) Captagodes por operagdes compromissadas

2022
De3a12 Acima de 12
Até 3 meses meses meses Total
Carteira prépria - - 14.311.545 14.311.545
Letras do Tesouro Nacional - - 10.645.930 10.645.930
Letras Financeiras do Tesouro - - 28.785 28.785
Notas do Tesouro Nacional - - 3.636.830 3.636.830
Carteira de terceiros 37.442 68.268 29.342.487 29.448.197
Notas do Tesouro Nacional - - 7.973.855  7.973.855
Certificados De Recebiveis Imobilidrios 34.745 - 6.966.685  7.001.430
Debéntures 2.697 36.924 1.888.747  1.928.368
Letras do Tesouro Nacional - - 1.320.954  1.320.954
Letras Financeiras do Tesouro - - 9.430.228  9.430.228
Letras Financeiras - 31.344 356.610 387.954
Certificados de Recebiveis do
Agronegécio - - 874.251 874.251
Letra de Crédito do Agronegécio - - 229.878 229.878
Letras Imobiliarias - - 301.279 301.279
Total 37.442 68.268 43.654.032 43.759.742
2021
De3a12 Acima de 12
Até 3 meses meses meses Total
Carteira propria 5.210.005 91.430 225323  5,526.758
Letras do Tesouro Nacional 4.533.919 69.091 32.983  4.635.993
Letras Financeiras do Tesouro 41.352 - 77.865 119.217
Notas do Tesouro Nacional 634.734 22.339 114.475 771.548
Carteira de terceiros 20.965.319 1.715.029 2.766.707 25.447.055
Notas do Tesouro Nacional 6.695.885 1.487.541 - 8.183.426
Certificados De Recebiveis Imobilidrios 5.139.282 - - 5.139.282
Debéntures 1.034.534 15.138 - 1.049.672
Letras Financeiras 610.211 - - 610.211
Letras Financeiras do Tesouro 7.485.407 212.350 2.766.707 10.464.464
Total 26.175.324 1.806.459 2.992.030 30.973.813

Em 31 de dezembro de 2022, basicamente as obrigagdes por operagdes compromissadas foram pactuadas
com taxas de juros de 13,65%a.a. (9,15%a.a. em 31 de dezembro de 2021).

15 de 38



DocuSign Envelope ID: 631C1356-28E9-4AAC-840C-F6FA936330DF

AF IIVESUITIENLUD LUITELUId UE LdITINIU, 11LUIUd € vdlores Mobiliarios S.A.
Notas Explicativas

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 q O' |n\/eSt|me|'T[OS

Em milhares de reais

5. Titulos e valores mobilidrios

2022
Sem Até3 De3al2 Acimade Valor

vencimento meses meses 12 meses contabil Custo
Titulos para negociagao
Titulos do governo brasileiro - 498.002 1.982.556 9.790.643 12.271.201 12.498.916
Certificado de Depésito
Bancario @ - 133.702 11.010 150.335 295.047 289.824
Certificado de Recebiveis do
Agronegdcio - 1.664 8.018 412.966 422.648 433.700
Certificado de Recebiveis
Imobilidrios - 478 4.722 763.794 768.994 777.182
Letras de Crédito Imobilidrio - 2.543 43.517 152.284 198.344 199.110
Letras de Crédito do
Agronegdcio - 3.275 5.758 60.328 69.361 67.501
Letras Financeiras - 1.844 424 14.713 16.981 17.110
Debéntures - 1.608 6.894 507.487 515.989 517.954
Acgdes de companhias abertas 4.526 - - - 4.526 4.526
Cotas de fundos de
investimento ® 514.012 - - - 514.012 514.012
Notas Comerciais - - - 10.517 10.517 10.563
Letras Imobiliarias - - - 2.645 2.645 2.645
Letras de Crédito - 66 88 461 615 557
Titulos disponiveis para venda
Titulos do governo brasileiro - 6.341.305 2.455.951 8.685.027 17.482.283 17.788.961
Titulos mantidos até o
vencimento
Titulos do governo brasileiro - - 1.414.112 785.139 2.199.251 2.199.251
Titulos publicos do exterior - 1.285.030 458.657 - 1.743.687 1.743.687
Total 518.538 8.269.517 6.391.707 21.336.338 36.516.101 37.065.499

2021
Sem Até3 De3al12 Acimade Valor
vencimento meses meses 12 meses contabil Custo

Titulos para negociagao
Titulos do governo brasileiro
Certificado de Depésito

193.731 811.834 2.659.828 3.665.393 3.720.055

Bancario @ - 32.301 89.463 40.512 162.276 160.668
Certificado de Recebiveis do

Agronegécio - 2.573 1.438 46.346 50.357 50.598
Certificado de Recebiveis

Imobiliarios - - 880 119.471 120.351 119.365
Letras de Cambio - 157 133 516 806 781
Letras de Crédito Imobiliario - 449 958 1.170 2.577 2.498
Letras de Crédito do

Agronegécio - 17.126 8.906 2.332 28.364 28.163
Letras Financeiras - - - 13.421 13.421 13.308
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Debéntures - 3.772 5.371 168.755 177.898 179.226
Titulos publicos do exterior

AgoOes de companhias abertas 4.474 - - - 4.474 4.474
Cotas de fundos de

investimento ® 352.953 - - - 352.953 352.953
Titulos disponiveis para venda

Titulos do governo brasileiro - - 8.633.459 8.676.021 17.309.480 17.986.756
Titulos mantidos até o

vencimento

Titulos publicos do exterior - 1.698.760 172.512 - 1.871.272 1.871.272
Total 357.427 1.948.869 9.724.954 11.728.372 23.759.622 24.490.117

@ Em 31 de dezembro de 2022, Certificados de Depdsitos Bancarios no valor de RS 5.185 (RS 13.465 em
31 de dezembro de 2021) estdo sendo apresentados como equivalentes de caixa nas demonstragées
dos fluxos de caixa.

®  Em 31 de dezembro de 2022, cerca de RS 445.905 refere-se a aplicagbes em cotas de fundo de

investimento exclusivo —Falx FIM CP |E (R$ 295.200 em 31 de dezembro de 2021).

0 valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios baseia-se na cotagédo de pregos na data do balancgo. Se
ndo houver cotagao de pregco de mercado, os valores sdo estimados com base em cotagdes de distribuidores

ou modelos de precificagao.

Os titulos e valores mobiliarios, incluindo os instrumentos financeiros derivativos, estdo custodiados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custoddia - SELIC ou B3 S.A., exceto cotas de fundos de investimento, cujos
registros sdo mantidos pelos respectivos administradores, e os titulos de divida no exterior cujo registros estao

na Euroclear.

Resultado com titulos e valores mobilidrios

2° semestre 2022 2022 2021
Titulos de renda fixa 2.340.115 3.990.389 2.032.916
Titulos de renda variavel (9.292) (11.128) (12.213)
Fundos de investimentos 129.577 213.163 354.889
Total 2.460.400 4.192.424 2.375.592
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6. Instrumentos financeiros derivativos

i) Posigdes dos instrumentos financeiros derivativos

Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, as posigdes dos instrumentos financeiros derivativos s@o as seguintes:

2022
Até3 De3al12 Acimadel12 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia
Posigdo Ativa
Contratos de opgoes
Juros 280.309 6.303 286.612 5.275.041
Acoes 57.494 125.594 103.521 286.609 2.062.959
Moeda Estrangeira 173.385 280.499 262.775 716.659 8.354.707
Commodities 20.166 106.142 - 126.308 361.739
Contratos de Swap
Juros 24.478 336.072 2.546.531  2.907.081 40.768.375
Acoes 3.446 - 394 3.840 85.172
Moeda Estrangeira 19.443 9.269 33.720 62.432 2.502.023
Commodities 60 - - 60 1.743
Contratos a Termo
Commodities 24.811 34.995 14.303 74.109 1.504.627
Moeda Estrangeira 203.929 286.941 98.222 589.092 16.626.012
Contratos de Futuro
Commodities - - - - 218
Acles - - - - 180.720
Total 527.212 1.459.821 3.065.769  5.052.802 77.723.336
2022
Até3 De3al12 Acimadei2 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia
Posicédo Passiva
Contratos de opgoes
Juros - 193.003 6.303 199.306 4.521.046
Acoes 57.358 125.593 103.521 286.472 2.130.379
Moeda Estrangeira 173.385 280.499 262.775 716.659 7.148.635
Commodities 20.166 105.703 - 125.869 298.635
Contratos de Swap
Juros 27.881 396.520 2.912.030 3.336.431 41.458.095
Moeda Estrangeira 19.443 634 33.720 53.797 1.050.682
Contratos a Termo
Commodities 24.811 34.995 14.304 74.110 1.502.940
Moeda Estrangeira 220.259 292.206 98.222 610.687 17.438.196
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Contratos de Futuro
Commodities
Acoes

Total

Posigédo Ativa

Contratos de opgoes
Juros

Acgdes

Moeda Estrangeira
Contratos de Swap
Juros

Moeda Estrangeira
Acgdes

Contratos a Termo
Acdes
Commodities
Moeda Estrangeira
Juros

Contratos de Futuro
Juros

Moeda Estrangeira
Acgdes

Total
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- - - - 1.424

- - - - 178.461
543.303 1.429.153 3.430.875 5.403.331 75.728.493
2021

Até3 De3al2 Acimadel2 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia

- - 9.414 9.414 8.849
85.044 100.056 - 185.100 227.531
10.544 51.969 617.987 680.500 730.618
68.009 244.499 808.5617 1.121.069 25.252.689
13.128 55.555 62.651 131.334 2.826.143
29.377 9.563 - 38.940 1.703.337
- - 11.475 11.475 11.475
35.098 24.718 8.486 68.302 1.368.886
183.186 126.207 32.540 341.933 16.601.764
- - 906.295 906.295 906.295

- - - - 174.932

- - - - 279

- - - - 147.083
424.386 612.567 2.457.409 3.494.362 49.959.881
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Posicdo Passiva

Contratos de opgoes
Juros

Acgdes

Moeda Estrangeira

Contratos de Swap
Juros
Moeda Estrangeira
Acgdes

Contratos a Termo
Acgdes
Commodities
Moeda Estrangeira
Juros

Contratos de Futuro
Juros

Moeda Estrangeira
Acdes

Total

2021

Até3 De3a12 Acimade1i2 Valor Valor de
meses meses meses contabil referéncia

- - 9.414 9.414 8.879
85.257 100.056 - 185.313 232.667
10.544 51.969 617.987 680.500 731.045
67.675 244.420 821.042 1.133.137 25.891.675
13.121 3.135 62.100 78.356 1.269.311
29.377 9.563 286 39.226 1.713.337
- - 11.482 11.482 11.482
35.098 24718 8.486 68.302 1.367.600
205.602 128.123 32.540 366.265 17.741.447
- - 906.302 906.302 906.302

- - - - 173.063

- - - - 11.161

- - - - 147.083
446.674 561.984 2.469.639 3.478.297 50.205.052

Os valores de receitas e despesas liquidas com instrumentos financeiros derivativos nos periodos estédo
demonstrados a seguir:

2° semestre 2022 2022 2021
Opcgoes 623.504 1.021.974 444.092
Swap (109.189) (501.931) 71.560
Futuros (611.587) (1.027.512) (400.504)
Termo (23.853) 100.093 (94.263)
Total (121.125) (407.376) 20.885

if) Hedge Contébil

A efetividade apurada para a carteira de hedge estda em conformidade com o estabelecido na Circular n® 3.082,
de 30/01/2002, do BACEN e a seguinte estrutura de hedge contabil foi estabelecida:

Em margo de 2022, a XP CCTVM registrou uma nova estrutura de hedge, a fim de neutralizar os impactos da
variagao do preco das agdes XP US em pagamentos de impostos trabalhistas relacionados ao plano de
remuneragao baseado em agdes usando contratos SWAP-TRS. Os pagamentos de impostos trabalhistas sdo
devidos na entrega de agdes aos funcionarios sob planos de remuneragdo baseados em agbes e estao
diretamente relacionados ao prego das agdes neste momento.
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Os efeitos da contabilidade de hedge na posigao financeira e no desempenho da CCTVM séao apresentados a

seguir:
Objeto de Hedge Instrumento de Hedge
o Variagédo no
o Variagéo no val
Valor contabil Valor _Valor
. Utilizada
Reconhecida Valor
: para Calcular
em Outros nominal a
Estratégia Ativo Passivo Resultados Inefetividade
Abrangentes
do Hedge
31 de dezembro de 2022
Risco de prego de mercado
Hedge de Fluxo de Caixa - 257.771 299.649 258.652 (342.669)

A tabela abaixo apresenta, para a estratégia de hedge, o valor nominal e os ajustes a valor justo dos
instrumentos de hedge e o valor contabil do objeto protegido:

31/12/2022

Valor contabil (i)  Variagdo no Valor

Utilizada para Inefetividade de

Calculara  Hedge reconhecida
Valor Inefetividade do no resultado
Instrumentos de Hedge nominal  Ativos Passivos Hedge
Risco de prego de mercado
Swaps 258.652 - 257.771 (342.669) (43.020)
A seguir apresentamos quadro com prazo de vencimento:
31/12/2022
0-1 ano 1-2 2-3 34 4 5anos 510 Total
anos anos anos anos
Hedge de Fluxo de Caixa 51.837 53.126 63.470  38.380 4173 47.666  258.652
Total 51.837 53.126 63.470  38.380 4173 47.666  258.652
7. Negociagao e intermediagdo de valores
2022 2021
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixa e registro de liquidagéo 886.098 64.890 107.246 228.067
Devedores/credores por liquidagao pendente 537.707 15.152.511 939.321 14.759.142
Outros - 3.690 - 4.284
Total 1.423.805 15.221.091 1.046.567 14.991.493
Circulante 1.423.805 15.221.091 1.046.567 14.991.493

N3&o circulante
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8. Impostos e contribuicdes a compensar

Antecipacgao de IRPJ e CSLL
Contribuigdo sobre as receitas (PIS e COFINS)
Impostos sobre Servigos — ISS

Total

Circulante
N&o circulante

9. Outros ativos e passivos financeiros

Valores a receber de agentes autbnomos de investimento
Aluguéis

Contraprestagao contingente

Outros

Total

Circulante
N&o circulante

10.Despesas antecipadas

Comissoes e incentivos pagos antecipadamente
Despesas de marketing

Servigos pagos antecipadamente

Outras despesas pagas antecipadamente

Total

Circulante
N&o circulante

11.0utros ativos

Adiantamentos

Devedores por depdsitos em garantia
Valores a receber de sociedades ligadas
Outros ativos

Total

Circulante
Nao circulante
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2022 2021

70.061 45.906

4.583 4.037

268 265

74.912 50.208

74.912 50.208

2022 2021

Ativo Passivo Ativo Passivo
172.884 - 177.895 -
- 5.172 - 6.242

- 14.240 - 30.300

- - - 4.580
172.884 19.412 177.895 41.122
7.330 1.070 - 5.650
165.554 18.342 177.895 35.472
2022 2021

3.973.653 3.683.153

16.888 28.056

47.374 38.119

150.597 160.953

4.188.512 3.910.281

751.860 203.653

3.436.652 3.706.628

Ativo

2022 2021

5.218 11.685

12.052 11.202

20.710 34.351

150.077 25.029

188.057 82.267

176.005 71.065

12.052 11.202
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12.Investimentos

Informacgdes Financeiras

% de Patriménio Resultado Patriménio  Resultado
participacédo liqguidoem liquido em liquidoem liquido em
Empresa societaria 31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2021
Banco XP S.A. 100,00% 828.420 113.641 722.424 128.176
Carteira Online Controle de
Investimentos Ltda. 99,99% 74.536 43.533 32.567 19.781
Total 902.956 157.174 754.991 147.957
% de Outros
participagao Aumento de Equiv. ) resultados
Empresa societdria 2021 capital Patrimonial Agio (a) abrangentes 2022
Banco XP S.A. 100% 722.424 - 113.641 (7.645) 828.420
Carteira Online
Controle de
Investimentos Ltda. 99,99% 101.209 - 43.533 (575) (1.563) 142.605
Total 823.633 - 157.174 (575) (9.208) 971.025
% de Outros
participacao Aumento de Equiv. ) resultados
Empresa societdria 2020 capital Patrimonial Agio (a) abrangentes 2021
Banco XP S.A. 100% 683.797 - 128.176 - (89.549) 722.424
Carteira Online
Controle de
Investimentos Ltda. 99,99% 47.709 17.477 19.781 19.626 (3.384) 101.209
Total 731.506 17.477 147.957 19.626 (92.933) 823.633
(@) Inclui valor de contraprestagéo contingente e amortizagéo de &gio de investimento.
13.Imobilizado de uso
Sistema de Sistemas
Imob. em curso roc. de dados Méveis e equip. de Instalagdes Veiculos Total
proc. seguranga
Saldo em 2021 2.184 57.379 12741 387 35090 33.826 141.607
Adigdes 17.309 10.399 45 1.541 245 29.539
Depreciagdes (18.215) (1.840) (70) (4.760)  (3.440) (28.325)
Saldo em 2022 19.493 49.563 10.946 1.858 30.575  30.386 142.821
Custo 19.493 99.098 18.650 1.992 48.608  34.399 222.238
Depreciagéo (49.535) (7.704) (134) (18.033)  (4.013) (79.419)
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Imob. em curso pro:IZtee::'lr:::lg: Moveis e equip. SIzLZT;Sn‘é: Instalagdes  Veiculos Total
Saldo em 2020 307 33.254 15.342 602 39.844 - 89.349
Adigdes 1.885 37.234 60 - 3 34.399 73.581
Alienagdes / Baixas (8) (297) (727) (165) - - (1.197)
Depreciacdes - (12.817) (1.934) (50) (4.757) (573)  (20.131)
Transferéncias - 5 - - - - 5
Saldo em 2021 2.184 57.379 12.741 387 35000 33826 141.607
Custo 2.184 88.699 18.605 451 48363 34399  192.699
Depreciagdo - (31.320) (5.864) (64) (13.273) (573) (51.094)
14.Intangivel
Software Agio (i) Lista de clientes Outros ativos intangiveis Total
Saldo em 2021 136.094 135.387 89.799 30.394 391.674
Adicdes 6.697 - 12.707 29.217 48.621
Alienagbes / Baixas (7.337) - (12.133) - (19.470)
Amortizacbes (67.166)  (56.286) (18.279) - (141.731)
Transferéncias - - - - -
Saldo em 2022 68.288 79.101 80.399 51.306 279.094
Custo 234.773 372.702 162.918 59.611 830.004
Amortizagao (166.485)  (293.601) (90.824) - (550.910)
Software Agio (i) Lista de clientes Outros ativos intangiveis Total
Saldo em 2020 133.577 201.817 55.199 33.235 423.828
Adicdes 134.086 - 40.000 30.808 204.894
Alienagdes / Baixas (13.063) - - (3.675) (16.738)
Amortizagdes (140.170) (66.430) (13.705) - (220.305)
Transferéncias 21.664 - - (21.669) (5)
Saldo em 2021 136.094 135.387 89.799 30.394 391.674
Custo 275.385 372.702 162.344 30.394 840.825
Amortizagao (137.291) (237.315) (72.545) - (449.151)
(i) Saldos de agio derivados substancialmente das aquisigdes/incorporagées das empresas Rico

Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios (“Rico”) e da Clear Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Clear”) pela XP CCTVM em 2016 e 2017, respectivamente.
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15.0brigagdes por empréstimos

Em 27 de junho de 2022 a XP CCTVM captou um empréstimo com o Banco XP, no montante de R$ 560.000.
Esta obrigacdo tem taxa de juros de 100% da taxa DI-Cetip, acrescida de 0,16% a.m. Em 31 de agosto de 2022
foi realizada a liquidagao do montante total do contrato.

Em 27 de maio de 2021 a XP CCTVM captou um empréstimo com o Banco Nacional de México, no montante
de USD 295.000. Esta obrigagao tem taxa de juros de 0,813% a.a., com vencimento em 05 de maio de 2023.
Em 31 de dezembro de 2022 o valor atualizado é de RS 1.567.219 (RS 1.651.871 em 31 de dezembro de 2021).

Em 31 de dezembro de 2022 foi reconhecido RS 216.146 (RS 172.528 em 31 de dezembro 2021) referente a
despesas de obrigagdes por empréstimos.

16.0brigagdes fiscais e previdencidrias

2022 2021
Imposto de Renda (IRPJ e CSLL) 115.159 184.596
Impostos sobre o plano de incentivos (a) 102.024 135.328
Contribuigbes sobre receita (PIS e COFINS) 3.444 23.219
Impostos sobre servigos (ISS) 14.858 20.256
Contribuigdes para a Previdéncia Social (INSS) 21.683 18.100
Outros 19.665 20.908
Total 276.833 402.407
Circulante 276.833 402.407

N&o circulante - -

(a) 0 montante classificado como "Impostos sobre o plano de incentivos" inclui principalmente contribui¢des
para os Programas Brasileiros de Segurancga Social (FGTS e INSS).

17.0brigagdes sociais e estatutdrias

2022 2021
Provis&o para participagdes no lucro (Nota 27) 702.570 685.327
Saldrios e outros beneficios a pagar 101.053 99.088
Total 803.623 784.415
Circulante 803.623 784.415

Nao circulante - -
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18.Provisdes e contingéncias passivas

2022 2021
Fiscais 11.223 10.375
Civeis 19.938 12.298
Trabalhistas 7.834 6.322
Total 38.995 28.995
Depésitos judiciais (Nota 11) 12.052 11.202
Movimentacao
2022 2021
Saldo inicial 28.995 19.636
Atualizagdo monetaria 4.415 6.905
Provisédo 8.251 8.138
Reversdo (306) (3.116)
Pagamentos (2.360) (2.568)
Saldo final 38.995 28.995

Provisdo para processos judiciais trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2022, existem provisionados processos judiciais trabalhistas classificados como perda
provavel no montante de RS 7.834 (RS 6.322 em 31 de dezembro de 2021). As reivindicagdes trabalhistas
dizem respeito principalmente: (i) a existéncia (ou ndo) de uma relagédo de trabalho entre a XP CCTVM e os
agentes auténomos; e (ii) indenizagéo de ex-funcionarios.

Processos judiciais civeis

Em 31 de dezembro de 2022, existem provisionados processos judiciais civeis classificados como perda
provavel no montante de RS 19.938 (RS 12.298 em 31 de dezembro de 2021), a maioria das agdes civeis
envolve questdes normais e especificas do negdcio e refere-se a demandas por indenizagéo principalmente
devido a: (i) perdas financeiras no mercado de agdes; (ii) gerenciamento de portfdlio; e (iii) perdas geradas pela
liquidacao de ativos de clientes em carteira devido a saldo negativo.

Processos judiciais fiscais

Em 31 de dezembro de 2022 existem obrigagbes legais no montante de RS 11.223 referente ao processo de
contribuigbes sobre receita PIS e COFINS - alargamento da base de célculo sobre as demais receitas (RS
10.375 em 31 de dezembro de 2021) questionando a definigdo de a base de célculo das receitas a serem pagas
corretamente. Este processo estava pendente do relatério técnico especializado apds a decisao do tribunal de
segunda instancia de conceder o direito de fornecer provas e enviar o processo de volta ao tribunal de primeira
instancia. Esses processos sao suportados por depdésitos judiciais na sua totalidade.

Contingéncias nao provisionadas no balango

Além das provisdes constituidas, a XP CCTVM possui contingéncias trabalhistas, civeis e tributarias em
andamento, nas quais a probabilidade de perda, com base nas opinides dos consultores juridicos internos e
externos, é considerada possivel, e as contingéncias totalizam aproximadamente RS 819.583 (RS 473.832 em
31 de dezembro de 2021).
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2022 2021

Fiscais (a) 527.217 228.602
Civeis (b) 277.729 228.983
Trabalhistas 14.638 16.247
Total 819.583 473.832
a. Em dezembro de 2015, a XP CCTVM foi notificada pelo Fisco para a cobranca de contribuigcdes

previdenciarias devidas a participagdo nos lucros dos empregados relativas ao ano-calendario de
2011, supostamente pagas em violagdo a Lei 10.101/00. O primeiro e o segundo recursos
administrativos foram negados e, atualmente, o Grupo aguarda o julgamento do recurso especial pelo
Superior Tribunal de Justi¢ca do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais ("CARF"). Existem outros
precedentes favoraveis do CARF sobre o tema e a Companhia obteve pareceres juridicos que
sustentam a defesa e a pratica atual da Companhia. O valor reclamado é de RS 19.545.

Em dezembro de 2019, a XP CCTVM foi notificada pelo Fisco para a cobranga de contribuigcdes
previdenciarias devidas a participagéo nos lucros dos empregados relativas ao ano-calendario de 2015,
supostamente pagas em violagdo a Lei 10.101/00. O primeiro recurso administrativo foi negado, e
atualmente a Companhia aguarda o julgamento do recurso do CARF. Existem outros precedentes
favoraveis do CARF sobre o tema e a XP CCTVM obteve pareceres juridicos que sustentam a defesa e
a pratica atual da Companhia. O valor reclamado é de RS 49.818.

Em novembro de 2021, a XP CCTVM foi notificada pelo Fisco para cobranga de contribuigcdes
previdencidrias devidas a participagdo nos lucros dos empregados relativas ao ano civil de 2017,
supostamente pagas em violagdo a Lei 10.101/00 e despesas nado dedutiveis de imposto de renda
relacionadas aos valores recebidos pelos membros do Conselho da Companhia. Foi interposto recurso
administrativo contra a autuagao, que aguarda julgamento da Receita Federal do Brasil ("RFB"). O valor
total reclamado é de RS 107.614.

Em janeiro de 2023, a XP CCTVM foi notificada pelo Fisco para cobrangca de contribuicdes
previdencidrias devidas a participacao nos lucros dos empregados relativas ao ano-calendario de 2018,
supostamente pagas em violagdo a Lei 10.101/00, e também relacionadas aos pagamentos
constitucionais do tergo de férias do ano-calenddrio de 2018, aplicando-se a posicdo do Supremo
Tribunal Federal que, em agosto de 2020, reverteu a jurisprudéncia vinculante do Supremo Tribunal de
Justica, que determinava que as contribuigcdes ndo deveriam ser cobradas no tergo de férias. Um
recurso administrativo sera interposto contra a autuagdo para julgamento pela RFB. O valor total
reclamado é de RS 129.444.

O Grupo também recebeu trés autuagdes fiscais nas quais o Fisco alega que o aproveitamento
tributario do 4gio em aquisi¢des realizadas pelo Grupo entre 2013 e 2016 foi feito em violagéo as Leis
Brasileiras 9.532/97 e 12.973/14, respectivamente. Atualmente, para os trés processos mencionados,
esta pendente o julgamento da primeira instancia administrativa da RFB. Além disso, o Grupo entrou
com duas agoes judiciais para impedir a emissdo de novas autuagdes fiscais relacionadas a esse agio
para outros periodos.

Em junho de 2022, o Grupo foi notificado pelo Ministério do Trabalho Publico por exigéncia do FGTS
(Fundo de Garantia do Tempo de Servigo) devido aos empregados nos pagamentos de participagao
nos lucros relativos aos anos civis de 2015 a 2020, supostamente em violagdo da Lei 10.101/00. O
Grupo apresentou sua defesa administrativa.
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b. A XP CCTVM possui agdes civeis de clientes e agentes de investimento, principalmente relacionadas
a gerenciamento de portfdlio, classificacao de risco, direitos autorais e rescisao de contrato. O valor
total representa o valor exposto com base nos valores das reivindicagdes atualizadas monetariamente.

19.Imposto de renda e contribuigédo social

(a) Impostos diferidos

Conforme estabelecido pela Resolugdao CMN n° 4842/20, alterada pelas Resolugdes do Bacen n° 3.355/06 e
n° 4.441/15, a XP CCTVM reconhece contabilmente seus ativos e passivos fiscais diferidos decorrentes de
diferengas temporarias atendendo as seguintes condigdes: (i) apresentacéo de histérico de lucros ou receitas
tributaveis para fins de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, comprovado pela
ocorréncia dessas situagdes em, pelo menos, trés dos ultimos cinco exercicios sociais, periodo esse que deve
incluir o exercicio em referéncia; e (ii) expectativa de geragao de lucros ou receitas tributaveis futuros para fins
de imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido, em periodos subsequentes, baseada em estudo
técnico interno que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigacdes futuras com impostos e
contribuicdes que permitam a realizagédo do crédito tributario no prazo maximo de dez anos.

(b) Movimentagdo dos créditos tributarios diferidos

Saldoem Constituicdo/ Saldoem Constituicdo/ Saldo em
2020 (Realizagdo) 2021 (Realizagdo) 2022

Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
Provisao para comissdes de agentes e

gratificacoes 94.237 (16.625) 77.612 (11.164) 66.448
Ajuste a valor de mercado de TVM e instrumentos

financeiros derivativos 72.417 903.707 976.124 2.002.083 2.978.207
Créditos tributarios decorrentes de agio na

aquisigdo de investimentos 9.487 (16.370) (6.883) (3.432) (10.315)
PCLD e provisbes para contingéncias 14.836 20.517 35.353 (3.842) 31.511
Restricted Stock Units 103.312 239.601 342.913 153.059 495,972
Provisdo para PLR e Gratificagdes 145.865 92.256 238.121 6.897 245.018
Outras Provisdes 59.579 66.401 125.980 9.340 135.320
Total de créditos tributarios 499.733 1.289.487 1.789.220 2.152.941 3.942.161
Prejuizo fiscal e Base negativa - - - 351.084 351.083
Total de créditos tributarios - - - 2.504.025 4.293.244

Saldo em Constituicdo/ Saldoem Constituigdo/ Saldo em
2020 (Realizag&o) 2021 (Realizagao) 2022

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos
Ajuste a valor de mercado de TVM e
instrumentos financeiros derivativos (72.049) (587.744) (659.793) (2.248.683) (2.908.476)

Total do passivo fiscal diferido (72.049) (587.744) (659.793)  (2.248.683) (2.908.476)
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¢) Previsdo de realizagéo dos créditos tributarios

2022

Total dos

Impostode Contribuigédo impostos

renda social diferidos

Até 1 ano 366.435 219.861 586.296
De 1 a2 anos 120.030 72.018 192.047
De 2 a 3 anos 131.762 79.057 210.819
De 3 a4 anos 191.810 115.086 306.896
Acima de 4 anos 55.444 33.266 88.710
Total 865.480 519.288 1.384.769
2021

Total dos

Impostode Contribuigdo impostos

renda social diferidos

Até 1 ano 386.782 232.070 618.852
De 1a2anos 169.385 101.631 271.016
De 2 a3 anos 97.601 58.561 156.162
De 3 a4 anos 48.217 28.930 77147
Acima de 4 anos 3.906 2.343 6.249
Total 705.891 423.536 1.129.427

O valor presente total de créditos tributarios constituido é de R$ 1.101.813 (RS 1.022.951 em 31 de dezembro
de 2021), e foi calculado com base na expectativa de realizagdo das diferengas temporarias apresentadas no
quadro anterior.

As projegoes de lucros que possibilitam a geracdo de base de calculo tributdvel incluem premissas
macroeconomicas e de juros representando adequadamente a expectativa de retorno da Administragéo.

(d) Conciliagdo do imposto de renda e da contribuig¢do social

2022 2021
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e participagdes 607.142 1.398.073
Participagdo de empregados no lucro (1.332.963) (1.206.539)
Lucro antes de IR/CSLL apurado pelo lucro real (725.821) 191.534
(+) adicbes permanentes 235.057 57.763
(-) exclusGes permanentes (522.626) (255.155)
(=) base negativa IR/CSLL/lucro ajustado (1.013.390) (5.858)
Despesa contabil de IRPJ | CSLL 405.356 2.343
(-) efeito adicional do imposto de renda - 24
(-) incentivos fiscais - 15.523
(-) efeitos one-off 1.030 25.102
(-) majoragdo CSLL 5% - (29.311)
(=) Despesa ajustada IR/CS 406.386 13.681
Aliquota nominal vigente 40% 40%
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2022 2021

Corrente - (425.728)
Diferido 406.386 439.409
406.386 13.681

20.Patrimonio liquido

(a) Capital social

O capital social no valor de RS 6.408.045 em 31 de dezembro de 2022 estd representado por 15.190.421.428
agOes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal (RS 3.908.045 representado por 10.514.892.002
agOes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal em 31 de dezembro de 2021). A média ponderada da
quantidade de agdes em poder dos acionistas durante o semestre findo em 31 de dezembro de 2022 era de
14.906.351.347. Em relagao ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, a média ponderada de agdes era
de 13.366.665.290 (9.109.942.319 em 31 de dezembro de 2021).

(b) Aumento de capital

Em 20 de julho de 2022 foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, o aumento de capital da XP CCTVM,
mediante a emissdo de 2.750.994.462 novas ag¢0des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao prego de
emissio de total de RS 1.500.000. A aprovacédo do aumento de capital pelo Bacen ocorreu em 24 de outubro
de 2022.

Em 03 de margo de 2022 foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, o aumento de capital da XP
CCTVM, mediante a emissdo de 1.924.534.964 novas agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissédo de total de RS 1.000.000. A aprovagéo do aumento de capital pelo Bacen ocorreu em 11 de
julho de 2022.

Em 01 de novembro de 2021 foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, o aumento de capital da XP
CCTVM, mediante a emissdo de 1.955.212.344 novas agdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal, ao
preco de emissédo de total de RS 1.000.000. A aprovagdo do aumento de capital pelo Bacen ocorreu em 03 de
fevereiro de 2022.

Em 21 de julho de 2021 foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, o aumento de capital da XP CCTVM,
mediante a emissdo de 990.981.162 novas ag¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao prego de
emissdo de total de RS 500.000. A aprovagédo do aumento de capital pelo Bacen ocorreu em 03 de setembro
de 2021.

Em 12 de maio de 2021 foi deliberado em assembleia geral extraordinaria, o aumento de capital da XP CCTVM,
mediante a emissao de 990.673.659 novas ag¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal, ao preco de
emissdo de total de R$ 500.000. A aprovagdo do aumento de capital pelo Bacen ocorreu em 16 de julho de
2021.

(c) Reserva legal

Constituida a aliquota de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio, até atingir 20% do capital social
conforme previsto na legislagédo societaria.

(d) Reserva estatutéria

A reserva estatutaria para investimento e expansao é constituida pelo saldo remanescente do lucro liquido
apurado no balancgo, apos as destinacdes legais e tem por objetivo assegurar recursos para investimentos.
Esta reserva ndo podera ultrapassar o capital social.

(e) Dividendos e juros sobre o capital préprio

Aos acionistas é assegurado dividendo minimo obrigatdrio a razéo de 25% do lucro liquido do exercicio, apos
as destinagoes especificas.
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Antes da Assembleia Anual dos Acionistas, o Conselho de Administragao podera deliberar sobre a declaragao
e pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio, com base em balangos patrimoniais ou reservas de
lucros existentes no ultimo balango patrimonial. Esses dividendos s@o imputados integralmente ao dividendo
obrigatério.

0 saldo do lucro liquido, verificado apds as dedugdes legais e distribuicdes previstas no Estatuto Social, terd a
destinagdo proposta pela Diretoria e deliberadas pelos acionistas em Assembleia Geral, podendo ser
integralmente destinado a Reserva de Lucros Estatutaria, visando a manutencdo de margem operacional
compativel com o desenvolvimento das atividades da Companhia conforme previsto no Art. 202 da lei n°

6.404/76 § 4°, § 5° e § 6° até atingir o limite de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do capital social
integralizado.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, consultado o acionista controlador, a Administragdo ndo propds a
Assembleia de acionistas a distribuicao de dividendo.

21.Receita com prestagao de servigos

2° semestre 2022 2022 2021
Corretagem com operacdes em bolsa 821.075 1.716.746 2.189.497
Colocagéo de titulos 964.381 1.806.453 2.181.120
Distribuicao de fundos 420.083 870.971 899.316
Outros servigos 129.788 293.235 390.903
2.335.327 4.687.405 5.660.836
22.Custos operacionais
2° semestre 2022 2022 2021
Custo de comissodes (1.345.492) (2.640.395) (2.660.459)
Perdas operacionais (16.392) (25.769) (24.611)
Outros custos (178.469) (344.490) (401.503)
(1.540.353) (3.010.654) (3.086.573)

23.Despesas administrativas

2° semestre 2022 2022 2021
Despesas de propaganda e publicidade (94.009) (169.981) (257.876)
Despesas de amortizagéo (61.174) (141.730) (220.305)
Despesas de depreciagdo (14.199) (28.325) (20.131)
Despesas de pessoal (639.039) (1.311.794) (1.133.608)
Encargos sociais (130.722) (257.643) (303.823)
Despesas de processamento de dados (344.190) (641.883) (442.845)
Despesas de servigos técnicos especializados (112.864) (197.053) (187.304)
Despesas de servigos de terceiros (99.303) (240.861) (202.4217)
Outras (148.835) (275.214) (178.661)
Total (1.644.335) (3.264.484) (2.946.974)
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24.0utras receitas e despesas operacionais

2° semestre 2022 2022 2021
Outras receitas operacionais
Rendas de incentivos do tesouro direto 21.544 26.010 155.963
Recuperagdo de encargos e despesas 165 3.371 3.704
Reversao de provisdes operacionais - 297 7.391
Outras 135.457 150.285 11.794
Outras despesas operacionais
Associacoes e entidades regulatérias (4.249) (7.799) (6.604)
Perda na alienagao de outros ativos (298) (1.970) (1.129)
Processos judiciais e acordo com clientes (3.843) (8.183) (3.542)
Juros e multas (2.505) (3.263) -
Doagées (5.824) (14.316) (27.309)
Outras (39.253) (79.367) (47.352)
Total 101.194 65.065 92.916

25. Determinacgao do valor justo

A XP CCTVM avalia instrumentos financeiros e derivativos, pelo valor justo no final do periodo de cada
demonstragéo financeira.

Nivel 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados negociados em mercados ativos
é seu preco de mercado, cotados no mercado. Os instrumentos financeiros incluidos como nivel 1 consistem
principalmente em instrumentos financeiros representantes da divida publica do Brasil e instrumentos
financeiros negociados em mercados ativos (ou seja, bolsas de valores).

Nivel 2: O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é determinado
utilizando técnicas de avaliagéo, que basicamente fazem o uso de dados observaveis de mercado. Se todos
os dados significativos exigidos para determinacdo do valor justo do ativo ou passivo financeiro forem
observaveis direta ou indiretamente, o instrumento é incluido no nivel 2. Os instrumentos financeiros
classificados como nivel 2 sdo compostos principalmente por instrumentos financeiros emitidos por entidades
privadas e instrumentos financeiros negociados em mercado secundario.

Nivel 3: Se um ou mais insumos significativos ndo forem observaveis, o instrumento é incluido no nivel 3.

Os valores justos foram avaliados para fins de mensuragao com base nos métodos abaixo.

(a) Disponibilidades e operagdes compromissadas

0 valor justo de disponibilidades e operagdes compromissadas se aproxima substancialmente do seu valor
contabil.

(b) Titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

0 valor justo dos titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos reflete o seu valor contabil.
(c) Outros ativos e passivos financeiros

0 justo valor de titulos sem cotacao de mercado é estimado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros

descontados utilizando as taxas observaveis e as taxas de mercado na data de apresentagdo das
demonstragdes financeiras.
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2022
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Justo Valor contébil
Ativos financeiros

Titulos e valores mobilidrios 36.265.208 2.301.142 - 38.566.350 36.516.101
Instrumentos financeiros derivativos - 5.052.802 - 5.052.802 5.052.802
Aplicagdes em operagdes compromissadas - 24.355.053 - 24.355.053 24.346.568
Outros ativos financeiros - 172.884 - 172.884 172.884

Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 5.403.331 - 5.403.331 5.403.331
Obrigacoes por operagbes compromissadas - 43.747.747 - 43.747.747 43.759.742
Obrigacoes por empréstimos - 1.535.037 - 1.535.037 1.567.219
Outros passivos financeiros - 5.172 14.240 19.412 19.412
36.265.208 82.573.168 14.240 118.852.616 116.838.059
2021
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valor Justo  Valor contabil

Ativos financeiros

Titulos e valores mobiliarios 23.202.506 556.049 - 23.758.555 23.759.622
Instrumentos financeiros derivativos - 3.494.362 - 3.494.362 3.494.362
Aplicagdes em operagdes compromissadas - 25.220.159 - 25.220.159 25.202.440
Outros ativos financeiros - 177.895 - 177.895 177.895

Passivos financeiros
Instrumentos financeiros derivativos - 3.478.297 - 3.478.297 3.478.297
Obrigacoes por operagdes compromissadas - 30.972.704 - 30.972.704 30.973.813
Obrigagdes por empréstimos - 3.504.679 - 3.504.679 3.500.449
Outros passivos financeiros - 10.822 30.300 41.122 41.122
23.202.506 67.414.967  30.300 90.647.773 90.628.000

As transferéncias de entrada e saida dos niveis da hierarquia do valor justo sdo analisadas ao final de cada
demonstracdo financeira. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, ndo houve
transferéncias entre Nivel 2 e o Nivel 3.

26.Transagdes com partes relacionadas

(a) Transagdes comerciais e contratuais com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transagdes que influenciaram o resultado nos
periodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021, relativos a operagdes com partes relacionadas,
decorrem de transagdes da XP CCTVM com acionistas controladores diretos ou indiretos (“Controladoras”),
entidades do Grupo XP e os respectivos acionistas da XP Inc. (“Relacionadas”) e profissionais-chave da
Administracao.

No curso normal de seus negdcios, as Empresas do Grupo XP realizam operagdes comerciais e financeiras
com a XP CCTVM em condicdes normais de mercado. Essas operagdes incluem: (i) prestagédo de servigos de
educacgdo, consultoria e assessoria empresarial; (ii) assessoria e consultoria financeira em geral; (iii)
administragdo de recursos e prestagédo de servigos na area de gestdo de carteiras; (iv) prestagdo de servigos
na area de tecnologia da informacgdo e processamento de dados; e (v) prestacdo de servicos na area de
Seguros.
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Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021, a XP CCTVM efetuou as seguintes operagoes

com partes relacionadas:

Ativo
Aplicagbes em operagdes compromissadas

Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos

Outros ativos

Passivo
Obrigagdes por empréstimos
Instrumentos financeiros derivativos

Captacgdes por operagdes compromissadas
Outros passivos

Resultado

Resultado de operagdes compromissadas

Resultado de operagdes com titulos e valores
mobilidrios

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Operacgdes de empréstimos e repasses
Receita de prestacao de servigos

Custos operacionais
Outras receitas/(despesas) operacionais)

(b) Honorarios da diretoria

Remunerag¢éo do pessoal chave da administragao

Tipo de

relacionamento 2022 2021
Controladora - 46.493
Controladas 19.412.700 17.699.660
Controladas 31.525 46.560
Controladora 43.933 41.055
Controlada 29.867 38.728
Controladora 290 1.215
Relacionadas 6.254 2.187
Controladas 14.166 30.950
Controladas - (1.848.577)
Controladas (84.698) (90.318)

Controladora (33.798)
Controlada (1.955.367) (1.005.754)
Relacionadas (16.619) (11.218)
Controlada (6.376) (5.162)
Controladoras - 700
Controlada 922.944 195.182
Controlada 3 578
Controladoras (48.939) (31.054)
Controlada (4.238) (6.121)
Controlada (170.288) (78.118)
Relacionadas 2.788 4967
Controlada 176.677 275.699
Controlada - (21.000)
Relacionadas (109.181) (156.404)
Controlada (70.133) (45.882)
2° semestre 2022 2022 2021
(2.958) (6.411) (6.096)

Honorérios da diretoria
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27.Programa de participag¢des nos lucros

A XP CCTVM possui programa de participagdo nos lucros e/ou resultados para seus funciondrios. Esse
programa nao é extensivel para a Diretoria. Essa participagdo tem como data-base de apuragé@o os meses de
junho e dezembro. Foi provisionado para fins de distribuigdo em outras obrigagdes sociais e estatutarias, RS
702.570 (RS 685.327 em 31 de dezembro de 2021).

28.Limites operacionais (Acordo de Basileia)
A XP CCTVM adota a apuragao dos limites de Basileia de forma consolidada, tomando como base os dados

financeiros do Conglomerado Prudencial, de acordo com as diretrizes do Banco Central do Brasil.
Em 31 de dezembro de 2022, atingiu o indice de 20,25% (14,03% em 31 de dezembro de 2021).

2022 2021
Capital regulamentar
Capital principal (Nivel I) 7.981.066 3.696.590
Patriménio de Referéncia 7.981.066 3.696.590
Ativos ponderados pelo risco
RWA 39.405.137 26.338.917
fndice de Basileia (PR/RWA) 20,25% 14,03%

29.Gerenciamento de risco

A Gestao de Riscos estd estruturada de forma totalmente independente das areas de negdcio, reportando-se
diretamente a alta administracao, para garantir isengao de conflito de interesse e uma segregagéao de fungoes
adequada as boas praticas de governancga corporativa e de mercado.

A estrutura organizacional esta delineada de acordo com as recomendagbes propostas pelo Acordo de
Basileia, onde sao formalizadas as politicas, procedimentos e metodologia consistentes com a tolerancia a
risco e com a estratégia de negocio e onde sdao monitorados os diversos riscos inerentes as operagdes e/ou
processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e operacional.

Tais processos de gerenciamento de riscos estdo ainda, associados aos processos de gestdo de continuidade
de negécios, principalmente, no que tange a formulagéo de andlises de impacto, planos de continuidade, planos
de recuperacao de desastres, planos de backup e gerenciamento de crises.

(a) Risco de mercado

A administragd@o de risco de mercado das operagoes é efetuada por meio de politicas, procedimentos de
controle e identificagédo prévia de riscos em novos produtos e atividades, visando manter a exposi¢éo ao risco
de mercado em niveis considerados aceitaveis pela instituicdo e atender a estratégia de negdcios e limites
definidos pelo Comité de Risco. Com as regras formalizadas, o departamento de risco tem o objetivo de
controlar, acompanhar e assegurar o enquadramento dos limites pré-estabelecidos, podendo recusar-se, total
ou parcialmente, a receber e/ou executar as operagdes solicitadas, mediante a imediata comunicagédo aos
clientes, além de intervir em casos de desenquadramento e o de reportar ao Comité todos os eventos atipicos.
A descrigdo completa da estrutura de gerenciamento de risco de mercado encontra-se disponivel na sede da
instituicao.

Os controles para a mensuracao da exposigao do risco de mercado utilizados s@o conceituados e amplamente
utilizadas no mercado, estes séo:

o Value At Risk (VAR): é o valor em risco de uma carteira e pode ser entendido como uma estimativa de
perda maxima em condigdes normais de mercado, dado um nivel de confianga de 95% de certeza para
o horizonte de tempo de 1 dia; e
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e Stress test é um método para medir potenciais perdas advindas de eventos extremos de mercado,
através de projecdes de cenérios criticos e de baixa probabilidade. E um mecanismo que demanda a
discussdo de cenarios futuros e entendimento da vulnerabilidade das carteiras sob circunstancias
improvaveis, que auxilia a revisdo dos limites internos de exposigao ao risco.

(b) Andlise de sensibilidade

De acordo com as informagdes de mercado, a XP CCTVM realizou a andlise de sensibilidade por fatores de
risco de mercado considerados relevantes. As maiores perdas, por fator de risco, em cada um dos cenarios
foram apresentadas com um impacto nos lucros ou prejuizos, fornecendo uma visdo da exposicao por fator
de risco do Grupo em cenarios excepcionais. As analises de sensibilidade ndo consideram a dindmica de
funcionamento das areas de risco e tesouraria, uma vez que, uma vez detectadas estas perdas, sdo
rapidamente desencadeadas medidas de mitigagdo do risco, minimizando a possibilidade de perdas
significativas.

2022

Carteira de Negociagdo Exposigbes Cendrios
Fatores de Risco Risco de Variagdo em: | Il 1
Pré-fixado Taxa de juros prefixadas em reais (95) (42) (36)
Cupons Cambiais Taxas de cupons de moedas estrangeiras - - -
Moedas Estrangeiras  Taxas de cambio (5) (129) (257)
indices de Pregos Taxas de cupons de inflagdo (9) (680) (1.239)
Acbes Pregos de agbes (86) (2.170) (4.342)
Seed Money XP Investimento em fundos - - -
(195 (3.021) (5.874)

2021

Carteira de Negociagdo Exposigbes Cenarios
Fatores de Risco Risco de Variagao em: | Il 1
Pré-fixado Taxa de juros prefixadas em reais (100) (826) 696
Cupons Cambiais Taxas de cupons de moedas estrangeiras (6) (73) (146)
Moedas Estrangeiras  Taxas de cambio (56)  (1.389) (2.777)
indices de Pregos Taxas de cupons de inflagdo (402)  (10.040) (20.080)
Acbes Precos de agdes (74) (756) (1.512)
Seed Money XP Investimento em fundos (76) (1.890) (3.780)
(714) ~ (14.974) (27.599)

(c) Risco de liquidez

A Politica de Gerenciamento de Risco de Liquidez foi estabelecida com base nas diretrizes do Banco Central
do Brasil, procurando proporcionar a permanente adequagado do gerenciamento a natureza das operagdes, a
complexidade dos produtos e a dimensao da exposicao a risco de liquidez da Instituicdo. O processo de
gerenciamento do risco de liquidez prevé procedimentos de identificagao, mensuragéo e controle a exposicao
ao risco de liquidez, levando em consideracdo as condigcbes de mercado atuais e previsdes futuras na
elaboracao de cenarios para projecoes dos fluxos de caixa em diferentes horizontes de tempo, inclusive
intradia. A descricdo completa da estrutura de gerenciamento de risco de liquidez encontra-se disponivel na
sede da institui¢ao.

(d) Risco de crédito
0 gerenciamento do risco de crédito é de responsabilidade da area de risco que visa garantir o cumprimento
do determinado na politica do Conglomerado Prudencial e assegurar que os limites operacionais estabelecidos
sejam executados.
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0 documento de Gestao de Riscos estabelece sua politica de crédito com base na composic¢ao da carteira por
titulo, por rating interno de emissor e ou emissao, na atividade econémica, na durationda carteira, nas variaveis
macroecondmicas, entre outros.

0 departamento de Analise de Crédito também estd ativamente envolvido nesse processo e é responsavel por
avaliar o risco de crédito de emissdes e emissores com 0s quais mantém ou pretende manter relagdes de
crédito, utilizando-se também de metodologia interna de atribuicdo de risco de crédito (rating) para classificar
a probabilidade de perda das contrapartes.

As anadlises realizadas sdo apresentadas ao Comité de Crédito, que tem como atribuicdo determinar se os
créditos avaliados sao elegiveis como risco de contraparte

A revisdo dos créditos avaliados no Comité de Crédito é realizada periodicamente pela Area de Analise de
Crédito, de acordo com normas e metodologias internas.

A area de risco é subordinada diretamente ao Diretor de Risco, sem qualquer vinculagdo com a drea comercial.
A area de anadlise de crédito também é subordinada ao Diretor de Risco, tendo a isencao necessdria para a
realizacdo de suas atividades, uma vez que nao participa da definicao de estratégias de negdcios e nao realiza
as operacdes de mercado de qualquer natureza.

(e) Risco operacional

0O Conglomerado Prudencial possui uma estrutura de gerenciamento de risco operacional alinhada com as
expectativas regulatérias e melhores praticas de mercado, que engloba a elaboragcdo de politicas e
procedimentos para identificagdo, avaliagao, classificagdo, monitoramento e reporte dos riscos, de modo a
prestar a Diretoria uma visdo holistica dos riscos identificados, seu grau de exposigao, bem como a evolugao
da implementagao de controles mitigatérios. Tais diretrizes e procedimentos também abrangem a mitigagao
do risco de continuidade de negdcios, incluindo suas estratégias e planos de contingéncia para assegurar a
recuperacao das operacdes em situagdes de crises.

A descrigdo completa da estrutura de gerenciamento de risco operacional encontra-se disponivel na sede da
instituicao.

30.Estrutura de gerenciamento de capital

Em atendimento a Resolugdo CMN n° 4.557/2017, do Bacen, o Conglomerado Prudencial adotou uma politica
de gerenciamento de capital que constitui um conjunto de principios, procedimentos e instrumentos que
asseguram a adequagdo de capital do Conglomerado Prudencial de forma tempestiva, abrangente e
compativel com os riscos incorridos de acordo com a natureza e complexidade dos produtos e servigos
oferecidos a seus clientes. A descrigdo da estrutura encontra-se disponivel em nosso site.

31.Resultado ndo recorrente

Eventos nédo recorrentes 2022 2021
Amortizagdo de agio (60.521) -
Recuperacao de encargos tributarios (3.371) -
Impairment de ativos nao financeiros (4.710) (2.040)
Doagdes (2.809) -
Majoracéo da Aliquota da CSLL - (29.311)

Jairo Luiz de Aradjo Brito
Contador - CRC: RJ-110743/0-4
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