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RRelatórioo daa administraçãoo 

Prezado leitor, 

Submetemos à apreciação de V. Sas as Demonstrações Financeiras da XP Investimentos Corretora de Câmbio, 
Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“XP CCTVM”) relativas ao semestre e exercício findos em 31 de dezembro 
de 2022, elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições 
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Desempenho 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2022 a XP CCTVM manteve a sua trajetória de expansão, apesar da 
instabilidade e deterioração do cenário econômico, em seus principais indicadores operacionais: (1) ativos sob 
custódia, com expressiva captação líquida de recursos, (2) quantidade de clientes e (3) quantidade de 
assessores. Esse mesmo cenário desafiador também impôs uma redução significativa nos volumes de renda 
variável do mercado, que, combinados aos investimentos em novas verticais e desenvolvimentos da 
plataforma, levaram a um resultado negativo no ano.

A expansão dos indicadores operacionais da XP CCTVM, apesar do resultado negativo, evidencia a força de 
sua marca e sua ampla capacidade de distribuição de produtos, mantendo sempre o compromisso de ajudar 
os clientes a investirem de forma inteligente e segura.

Destaques do período 

i. Sustentabilidade e Combate ao Covid-19

O Grupo XP anunciou a criação de um conselho ESG (Ambiental, Social e Governança) e iniciativas para 
oferecer os melhores produtos, serviços, conteúdos e recomendações com foco em ESG, além de alavancar 
ainda mais os padrões e práticas internas da empresa. O Grupo busca liderar iniciativas ESG no mercado 
financeiro brasileiro, democratizando o acesso a conteúdo e produtos de qualidade aos clientes.

Também queremos destacar a iniciativa “Juntos Transformamos” que o Grupo XP lançou logo após os 
primeiros casos de COVID-19 no Brasil. O Grupo XP doou mais de 30 milhões para ajudar as comunidades 
impactadas pela pandemia. Temos consciência do nosso papel na sociedade e nunca negaremos as nossas 
responsabilidades.

Regulação – BACEN – Resolução N° 3.068

Declaramos ter capacidade financeira e intenção de manter até o vencimento os títulos classificados como 
“Mantidos até o Vencimento”, no montante de R$ 3,9 bilhões, representando 11% do total de títulos e valores 
mobiliários em 31 de dezembro de 2022.
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Apresentação das Demonstrações Financeiras

Junto a este Relatório da Administração, apresentamos as Informações da XP CCTVM, relativas ao semestre e 
exercício findos em 31 de dezembro de 2022, elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, a partir de diretrizes 
contábeis emanadas das Leis nº 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional) e nº 6.404/76 (Lei das 
Sociedades por Ações), com alterações introduzidas pelas Leis nº 11.638/07 e nº 11.941/09, para a 
contabilização das operações, associadas às normas e instruções do Conselho Monetário Nacional (CMN), do 
Banco Central do Brasil (BACEN) e da Comissão de Valores Mobiliários (CVM).

Auditores Independentes

Em atendimento à Instrução CVM nº 381/03, no período de janeiro a dezembro de 2022, não foram 
contratados junto aos auditores independentes, serviços não relacionados à auditoria externa.

A Diretoria.

Rio de Janeiro, 10 de março de 2023.

Composição da Diretoria

Fabricio Cunha de Almeida
Diretor

Bruno Constantino Alexandre dos Santos
Diretor

Rodrigo Santana Passos Góes
Controller

Jairo Luiz de Araujo Brito
Contador

CRC RJ-110743/O-4
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PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edifício B32, 16o

São Paulo, SP, Brasil, 04538-132 
T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br

Assuntos

Porque 
é um PAA

Como o 
assunto foi
conduzido

Relatório do auditor independente 
sobre as demonstrações financeiras

Aos Administradores e Acionistas
XP Investimentos Corretora de Câmbio, 
Títulos e Valores Mobiliários S.A.

Opinião

Examinamos as demonstrações financeiras da XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e 
Valores Mobiliários S.A. ("Instituição" ou "XP CCTVM"), que compreendem o balanço patrimonial em 
31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das 
mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercício findos nessa data, 
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis significativas e 
outras informações elucidativas.

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em 
todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da XP Investimentos Corretora de 
Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A. em 31 de dezembro de 2022, o desempenho de suas 
operações e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercício findos nessa data, de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco 
Central do Brasil (BACEN).

Base para opinião

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. 
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção intitulada 
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras". Somos independentes 
em relação à Instituição, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de 
Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. 
Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso julgamento 
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do 
exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa 
auditoria das demonstrações financeiras como um todo e na formação 
de nossa opinião sobre essas demonstrações financeiras e, portanto, 
não expressamos uma opinião separada sobre esses assuntos.
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Porque é um PAA 
Como o assunto foi conduzido em 
nossa auditoria 

   
Ambiente de Tecnologia da Informação  
   
O processamento de transações da XP CCTVM, o 
desenvolvimento de suas operações e a 
continuidade de seus processos de negócios são 
dependentes de sua estrutura tecnológica. 
 
Os riscos inerentes à Tecnologia da Informação, 
podem, eventualmente, causar processamento 
incorreto de transações críticas, acessos indevidos 
a sistemas e dados, e, consequentemente, 
transações não autorizadas processadas e erros 
nos controles automatizados dos sistemas 
aplicativos. Por essa razão, essa foi considerada 
uma área de foco em nossa auditoria. 

Com o auxílio de nossos especialistas em 
tecnologia da informação, realizamos o 
entendimento dos ambientes de Tecnologia da 
Informação e testamos os controles gerais de 
tecnologia. Em nosso plano de trabalho, 
consideramos os testes relacionados ao 
gerenciamento e desenvolvimento de mudanças 
sistêmicas, segurança de acessos a programas, 
sistemas e dados, operação/processamento de 
sistemas e segurança física do centro de 
processamento de dados. 
 
Testamos os principais controles automatizados 
ou dependentes de tecnologia relacionados às 
aplicações nos processos de negócios relevantes 
da XP CCTVM. 
 
Para obter evidências necessárias e suficientes em 
nossa auditoria das demonstrações financeiras, 
foi necessário executar testes documentais 
adicionais a fim de avaliar a integridade e a 
precisão das informações geradas pelos sistemas, 
dos relatórios automatizados e, quando 
necessário, aplicação de procedimentos utilizando 
base de dados analíticas, de forma a permitir um 
espectro maior de teste e evidência. 
 
Também, em complemento aos procedimentos já 
mencionados, realizamos, em base amostral, a 
revisão dos lançamentos contábeis para 
verificar se as transações processadas foram 
devidamente autorizadas. 
 
Os resultados desses procedimentos nos 
proporcionaram evidência apropriada e suficiente 
de auditoria no contexto das demonstrações 
financeiras da Instituição. 

   
   
Receitas de prestação de serviços  
(Nota 3(s) e 21) 

 

   
As receitas de prestação de serviços da 
XP CCTVM são compostas substancialmente 
por serviços de corretagem com operações em 
bolsa, colocação de títulos e distribuição 
de fundos. 
 

Realizamos o entendimento do ambiente 
de controles internos referente aos  
processos de reconhecimento  
de receitas. 
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Porque é um PAA 
Como o assunto foi conduzido em 
nossa auditoria 

   
Essas receitas são mensuradas conforme os 
termos contratuais que consideram o percentual 
de comissão para os serviços prestados. O 
reconhecimento da receita requer controles de 
administração para determinação do registro no 
momento em que os serviços são prestados. 
 
Considerando a relevância dessas receitas no 
contexto das demonstrações financeiras da 
Instituição, essa área foi considerada como foco 
de nossa auditoria. 

Efetuamos, também, o confronto das informações 
analíticas contidas nos sistemas operacionais com 
a receita reconhecida no sistema contábil. Em 
base amostral, inspecionamos a documentação- 
-suporte das receitas registradas, e confrontamos 
com a liquidação financeira subsequente. Além 
disso, efetuamos o recálculo de determinadas 
transações de receitas registradas. 
 
Desta forma, nossos procedimentos de 
auditoria nos proporcionaram evidências 
apropriadas e suficientes de auditoria no 
contexto das demonstrações financeiras 
da Instituição. 

  
 
Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório 
do auditor 
 
A administração da Instituição é responsável por essas outras informações que compreendem o 
Relatório da Administração. 
 
Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração e não 
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.  
 
Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o 
Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, 
inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, 
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, 
concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar 
esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. 
 
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras 
 
A administração da Instituição é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às 
instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos 
que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres 
de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação da 
capacidade de a Instituição continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração 
das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a Instituição  
ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento 
das operações.  
 
Os responsáveis pela governança da Instituição são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras.   
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em 
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e 
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de 
segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. 
As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, 
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões 
econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações financeiras. 
 
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. 
Além disso: 
 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e 
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante 
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de 
burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

 
• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 

procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de 
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Instituição. 

 
• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 

contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. 
 
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de continuidade 

operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em 
relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Instituição. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos 
chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações 
financeiras ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas 
conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. 
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Instituição a não mais se manter em 
continuidade operacional. 

 
• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive 

as divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e 
os eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

 
• Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das 

coligadas para expressar uma opinião sobre as demonstrações financeiras da Instituição. Somos 
responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria considerando essas investidas e, 
consequentemente, pela opinião de auditoria da Instituição. 

 
Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance e 
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria, inclusive 
as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas 
durante nossos trabalhos. 
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Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos 
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras 
do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. 
Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha 
proibido divulgação pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, 
determinarmos que o assunto não deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências 
adversas de tal comunicação podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da 
comunicação para o interesse público.

São Paulo, 10 de março de 2023

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/O-5

Tatiana Fernandes Kagohara Gueorguiev
Contadora CRC 1SP245281/O-6

PricewaterhouseCoopers
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XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.
Balanço Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais                                                       
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XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.
Demonstração do Resultado
Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais, exceto lucro líquido/(prejuízo) por ação          
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XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.
Demonstração do Resultado Abrangente
Períodos findos em 31 de dezembro 2022 e de 2021
Em milhares de reais       
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XP Investimentos Corretora de Câmbio, Títulos e Valores Mobiliários S.A.
Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido
Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais       
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Demonstração dos Fluxos de Caixa
Períodos findos em 31 de dezembro de 2022 e de 2021
Em milhares de reais       
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A seguir apresentamos quadro com prazo de vencimento:
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