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Durante 0 més de outubro, a OGX (empresa de exploragdo e Rentabilidades
produgdo de petréleo e gas natural) divulgou uma série de fatos

» < Fundos de Agoes no més no ano
relevantes em trelag:aut) a sua <|:talr;1panha explorgt(_)na. Netsta car;a, XP Investor FIA 1,67% 108,16%
Z;n;tr)ssat.:omen ar estes resultados e as proximas etapas da XP Investor Ibovespa 0.70% 56,20%
XP Investor Small Caps 3,53% 98,08%
Resultados iniciais da campanha exploratéria com resultados XP Absoluto Bancos FIA 3,37% 45,24%
positivos XP Absoluto Consumo FIA 0,24% 78,87%
XP Absoluto Commodities 1,40% 79,18%
A OGX, que possui atualmente 22 blocos localizados em 4 bacias no més m
maritimas e 7 blocos terrestres com alto potencial de gas, iniciou XP Investor FIC de FIM 0,69% 8,40%
sua campanha exploratéria em setembro nos blocos BM-S-29 XP Finandial 0,98% 10,54%
(Bacia de Santos) e BM-C-43 (Bacia de Campos), onde a empresa no més m
tem uma participagao de 65% e 100% respectivamente. Thovespa 0,04% 63,90%
N , Dolar -1,92% -25,37%
Durante o més de outubro, a OGX informou descobertas nos blocos DI 0.69% 8.37%
como podemos observar na tabela abaixo, além de assegurar uma ! !
quinta unidade de perfuragdo maritima para o ano de 2010.
Data Fato Relevante divulgado
2/out OGX anuncia indicio de 6leo e gas no bloco BM-S-29
7/out OGX anuncia a descoberta no bloco BM-C-43
14/out OGX finaliza perfuragéo do primeiro pogo no bloco BM-C-43
16/out OGX assegura a quinta unidade de perfuragdo maritima

Fonte: Site OGX

Dentre estes anuncios, destacamos o anlncio da finalizagdo da perfuragédo do primeiro pogo no bloco BM-C-43, onde, com base nas informagdes
obtidas nesta perfuracéo e na interpretagdo dos dados sismicos 3D, a OGX estimou um volume de dleo recuperavel entre 500 milhdes e 1,5 bilhdo de
barris. Acreditamos que este resultado foi satisfatorio. Apenas este bloco ja representa entre 10-31% da estimativa média da consultoria DeGolyer &
MacNaughton.

As préximas etapas da campanha de exploragdo da OGX s&o: a finalizagéo do bloco BM-S-29 e o inicio da perfuragéo do bloco BM-C-41, que pode ser
finalizado ainda no ano de 2009.

Nova avaliagdo da DeGolyer & MacNaughton
Em breve, acreditamos que ocorrera a divulgagdo de um novo estudo de viabilidade pela consultoria DeGolyer & MacNaughton em relacdo aos
recursos potenciais riscados liquidos em quantidade de barris de dleo equivalente (boe). Neste novo estudo seréo adicionados os blocos adquiridos na

bacia da Parnaiba e os dados da sismica 3D feitos na Bacia de Campos e na Bacia do Espirito Santo.

No ultimo estudo, a estimativa média com uma probabilidade de 27% era de 4,835 bilhdes de boe. Vale a pena lembrar que a equipe de exploragéo da
OGX, enquanto atuava na Petrobras, obteve um indice médio de sucesso de 53% nos Ultimos 4 anos.

Estimativa de reserva implicita.
Avaliando o valor de reserva com base em negociagdes recentes, pode-se dizer que na fase de exploragdo este valor é de aproximadamente US$
5/boe. Com este valor, podemos estimar que o valor dos recursos potenciais riscados liquidos implicitos no atual valor de mercado da OGX é de

aproximadamente 4,68 Bilhdes de Barris.

Dadas as recentes descobertas, o potencial do portfolio e a expertise da equipe da OGX, acreditamos que a empresa ainda apresenta um retorno
satisfatorio aos seus acionistas.

Dentre os Fundos da XP que possuem OGX na carteira estdo o XP Investor FIA e XP Absoluto Commodities.
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Rentabilidades [ ]

Ultimos 12 | Ultimos 24

Fundos de Agoes

XP Investor FIA 6,71% -5,68% 731%  2554% 19,14%  -0,56%  10,46%  4,79% 10,13% 1,67% 127,04% 19,04%
XP Investor Ibovespa 3,94% -3,19% 6,57% 14,94%  12,21%  -3,69% 5,96% 2,72% 8,51% -0,70% 56,39% N/D
XP Investor Small Caps 4,87% -4,59% 3,01% 26,04% 9,31% 3,17% 9,30% 11,08% 7,58% 3,53% 105,48% N/D
XP Absoluto Bancos FIA -6,41% -3,35% 12,79% 14,32% 11,95% -2,78% 6,41% 2,86% 8,17% -3,37% 50,79% N/D
XP Absoluto Consumo FIA 2,03% -4,50% 513%  32,49% 8,01% -0,48% 8,55% 6,89% 5,42% 0,24% 80,79% N/D
XP Absoluto Commodities 12,17%  -7,47% 6,68%  21,25% 14,48% -2,16% 8,85% -2,34%  10,53% 1,40% 84,22% N/D
| Fundos Multimercado | | [ | | | | [ [ | | |
XP Investor FIC de FIM 1,07% 0,80% 0,92% 0,86% 0,93% 0,66% 0,74% 0,76% 0,68% 0,69% 10,57% 16,78%
XP Financial 1,23% 0,96% 1,10% 1,05% 1,12% 0,84% 0,85% 0,96% 0,99% 0,98% 13,30% N/D
| ndicadores | | | [ | | { [ | | [ | |
Ibovespa 4,66% -2,84% 7,18% 15,55% 12,49% -3,26% 6,41% 3,15% 8,90% 0,04% 65,19% -5,78%
Dolar -0,89% 2,69% -2,66% -5,91% -9,42% -1,08% -4,05% 0,74% -5,74% -1,92% -17,55% 0,00%
CDI 1,05% 0,85% 0,97% 0,84% 0,77% 0,75% 0,78% 0,69% 0,69% 0,69% 10,67% 23,84%

Gestor Distribuidor Administrador

XP Gestao de Recursos LTDA XP Investimentos CCTVM S/A BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 07.625.200/0001-89 Av. Carlos Gomes, 222 Av. Carlos Gomes, 222, 2°andar, Porto Alegre, RS CNPJ: 02.201.501/0001-905

2°andar, Porto Alegre, RS, CEP 90480-000 CEP 90480-000 Telefone: (51)3014-3700 Av. Presidente Wilson, 231, 11°andar, Rio de Janeiro

CEP 20030-905

Custodiante Auditor Ouvidoria no telefone 0800 725 3219 ou no email

Bradesco S/A Cidade de Deus, 4°andar, Vila Yara KPMG Brasil — Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 ouvidoria@bnymellon.com.br

Osasco, SP, CEP 06029-900 S30 Paulo, SP, CEP 04530-904 SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600

(11) 3050-8010, 0800 725 3219

Enderecos:

Porto Alegre - RS Leblon - RJ

Av. Carlos Gomes, 222 / 2° andar Rua Ataulfo de Paiva,204 / 13° andar

CEP 90480-000 CEP 220440-030

(51) 3014-3700 (21) 2112-3700

Contate seu Gerente de Investimentos:
Telefone: (51) 3014-3742
As cotas sao divulgadas diariamente no site www.xpgestao.com.br

Informagdes importantes:

DATA DE INiCIO DO FUNDO / CATEGORIA ANBID - XP Investor FIA: 15/9/2006 / Agdes Ibovespa Ativo. | FIA XP Investor Ibovespa: 20/12/2007 / Agdes Ibovespa Ativo. | XP Investor FIC de
FIM: 29/1/2007 / Multimercado Multigestor. | FIM XP Financial: 15/04/08 / Multimercado estratégia especifica. | XP Absoluto Commaodities: 23/05/2008 / Agbes Ibovespa Ativo. | XP Absoluto
Bancos FIA: 23/06//08 / Agdes Ibovespa Ativo. | XP Absoluto Consumo FIA: 02/07//08 / A¢bes Ibovespa Ativo. | XP Investor Small Caps FIA: 05/06/08 / Agdes Ibovespa Ativo. ¢ OBJETIVO DO
FUNDO - XP Investor FIA: Proporcionar a seus participantes valorizagéo real a médio e longo prazo de suas quotas através da aplicacdo de recursos em carteira diversificada de titulos e
valores mobiliarios | FIA XP Investor Ibovespa: Acompanhar ou superar os retornos do indice Bovespa médio no longo prazo através de uma gestao ativa nos papéis que compdem a carteira
tedrica do Ibovespa. | XP Investor FIC de FIM: Proporcionar a seus participantes valorizacdo real a médio e longo prazo de suas cotas acima do CDI. | FIM XP Financial: Realizar
financiamento de operacdes a termo de acdes, e obter rentabilidade em nivel superior ao CDI. | XP Absoluto Commodities: Superar o Ibovespa no longo prazo, através da selecdo de ativos
relacionados ao mercado de commodities. | FIA XP Absoluto Bancos: investir em agdes de empresas do setor bancario, tendo como meta superar a rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. |
XP Absoluto Consumo FIA: O fundo tem como objetivo investir no setor de Consumo, tendo como meta superar a rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. | XP Investor Small Caps FIA: A
Gestao do fundo tem como objetivo investir em empresas de porte menor e com grande potencial de valorizagdo no médio e longo prazo. Possui como meta superar a rentabilidade do
Ibovespa em periodos superiores ha trés anos. ¢ APLICACOES - XP Investor FIA e o FIA XP Investor Ibovespa: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes:
R$ 100,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Util apds a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1). | XP Investor FIC de FIM: Aplicagdo minima inicial: R$
1.000,00. Valor minimo para demais aplicacées: R$ 100,00. As aplicacGes serdo efetuadas pela cota de fechamento do dia util da efetiva disponibilidade dos recursos (D+0). | FIM XP
Financial: Aplicagdo minima inicial: R$ 5.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 1.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do dia util da efetiva
disponibilidade dos recursos (D+0). | XP Absoluto Bancos, XP Absoluto Commodities e XP Absoluto Consumo: Aplicagdo Minima inicial: R$ 5.000,00. Valor minimo para demais aplicagoes:
R$100,00. As aplicagbes serdo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Util apos a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1). | XP Investor Small Caps FIA: Aplicagdo minima
inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 100,00. As aplicagdes seréo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Gtil apds a efetiva disponibilidade dos recursos
(D+1). « RESGATES - XP Investor FIA e o FIA XP Investor Ibovespa: Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00. Os resgates serdo efetuados pela
cota de fechamento do primeiro dia Util apds a solicitagdo (D+1). O pagamento sera efetuado no quarto dia Util apds a solicitagao (D+4). | XP Investor FIC de FIM: Valor minimo para resgates:
R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do mesmo dia util da solicitagdo (D+0). O pagamento sera efetuado no primeiro
dia dtil apos a solicitagdo (D+1). | FIM XP Financial: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de
fechamento do 29° dia corrido, a partir da solicitagédo. O pagamento sera efetuado no 30° dia corrido apds a solicitacdo (D+30). | XP Absoluto Consumo FIA, XP Absoluto Bancos FIA, FIA XP
Absoluto Commodities, valor minimo para resgates: R$ 100,00. Valor minimo para permanéncia: R$5.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 1° dia util a partir da
solicitagdo (D+1). O pagamento sera efetuado no 4° dia util apds a solicitagdo (D+4). | XP Investor Small Caps FIA: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia:
R$ 5.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 20° dia Util a partir da solicitagao (D+20). O pagamento sera efetuado no 21° dia Gtil apds a solicitagdo (D+21). ¢ TAXA
DE ADMINISTRACAO / TAXA DE PERFORMANCE - XP Investor FIA: 2,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagéo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | FIA
XP Investor Ibovespa: 2,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | XP Investor FIC de FIM: 0,75% a.a sobre o patriménio
Liquido / 15% da valorizagé@o da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. | FIM XP Financial: 1,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder
100% do CDI. | Linha Absoluto: 2,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | XP Investor Small Caps FIA: 2,00% a.a sobre
o patriménio Liquido / 20% da valorizagcdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. e Este relatorio € publicado com o propésito de divulgagao de informagdes aos cotistas do XP
Investor Fundo de Investimento em Agdes. Constam aqui comentarios, destacando os eventos mais significativos relativos aos investimentos realizados. Possui contetido apenas informativo e
teor meramente analitico. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste relatério constituem o nosso julgamento e estédo sujeitas a mudancas sem aviso prévio, assim como as
perspectivas para os mercados financeiros, que sdo baseadas nas condi¢cdes atuais do mercado. Os dados neste relatério podem estar apresentados de maneira reduzida. Estes fundos
utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo dotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
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para seus cotistas. Os investidores em fundos de investimento ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito.
Performance passada ndo é necessariamente garantia de performance futura. A comparagdo com Dolar e CDI se faz meramente por referéncia econémica, ndo sendo nenhum dos
indicadores parametro objetivo do fundo. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para a avaliagao satisfatéria de
performance de Fundos de Investimento é recomendavel uma andlise por um periodo minimo de 12 (doze) meses. Os fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentracdo em
ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. O Os fundos de renda variavel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passou a fazé-lo
com base na cotagdo de fechamento. Assim comparagdes de rentabilidade devem utilizar para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotacdo média dos indices de acdes e, para periodos
posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. Estes fundos estdo autorizados a realizar aplicagées em ativos financeiros no exterior. Patriménio liquido médio dos ultimos 12 meses: XP

Investor FIA R$ 40.640.646,25 - XP Investor FIC de FIM R$ 2.280.447,25 - XP Investor Ibovespa R$ 1.155.340,91 - FIM XP Financial R$ 32.683.127,93 — —
XP Absoluto Commodities R$ 655.085,34 - XP Absoluto Bancos R$ 537.378,66 - XP Absoluto Consumo R$ 527.091,08 - XP Investor Small Caps R$ — Prospecto de acordo com o
AN BI Cédigo de Auto-Regulagdo

—

796.807,98. Tendo em vista que os Fundos aplicam em cotas de outros fundos, fica instituida como taxa de administragdo maxima sobre o valor do Sa AR o
patriménio liquido do Fundo: XP Investor FIA: 2,5% a.a; XP Investor FIC de FIM: 3% a.a; XP Investor Ibovespa: 4% a.a; FIM XP Financial: 1,5% a.a; XP d‘: mvesm@?@‘os uncos
Absoluto Commodities FIA 2,5% a.a; FIA XP Absoluto Bancos 2,5% a.a; XP Absoluto Consumo FIA 2,5% a.a; e XP Investor Small Caps 2,5% a.a.




