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O ciclo de afrouxo monetério no Brasil teve inicio em janeiro, e Rentabilidades

pode ser mais agressivo que previamente esperado. A queda Fundos de Acbes OIS T ETE

de juros é vistq pe!ya maioria dgs investidores apenas como uma XP Investor 6,71% 6,71%

forma dg ‘reativar” a economia, e dt_e fato esse € seu principal XP Investor Tbovespa 3.94% 3.94%
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gmpresas gor vezes muito maior que o crgsciﬁnento futuro: X Absoluto Bancos 5,41% ~6A1%
XP Investor Small Caps 4,87% 4,87%

queda do custo da divida e desalavancagem financeira.

Hoje existe um grupo de empresas listadas em Bolsa (ndo XP Absoluto Consumo 2,03% 2,03%
muitas) que tém um alto indice de endividamento versus

geragao propria de caixa. Em outras palavras, empresas que XP Investor FIC de FIM 1,07% 1,07%
entregam toda (ou grande parte) de sua geragéo de caixa XP Finandial 1,23% 1,23%
operacional ao pagamento dos juros da divida assumida. Com mm
a queda da Selic, isso mudara bastante para empresas que tém Tbovespa 4,66% 4,66%

divida atrelada a CDI. Acreditamos que nos préximos anos Dolar -0,89% -0,89%
teremos empresas que, provavelmente, diminuirdo seu ritmo de CDI 1,05% 1,05%

crescimento de receita, mas aumentardo em muito seu crescimento de lucro e geragéo de caixa livre. Entraremos nesse topico com mais detalhes em
nossas proximas cartas mensais.

Lupatech

Em janeiro, voltamos a nos posicionar em Lupatech, empresa fornecedora de produtos de alto valor agregado como cabos para ancoragem de
plataformas em aguas profundas, valvulas e equipamentos para exploracdo de pogos, que deve se beneficiar dos investimentos da Petrobras nos
préximos anos.

0 plano de investimentos da Petrobras para os proximos cinco anos é de U$ 174,4 bilhdes de dolares, um aumento de 55% em relagéo ao Ultimo plano
divulgado. Além disso, foi informado um investimento de aproximadamente U$ 111 bilhdes de dolares no pré-sal até 2020 considerando apenas a
participagdo da Petrobras dos quais apenas U$ 28 bilhdes seréo investidos nos primeiros cinco anos.

Previsibilidade e crescimento

0O backlog (carteira de pedidos) de dleo e gas Brasil da Lupatech é de R$ 605 milhdes e tem prazo médio de aproximadamente nove meses. Portanto,
temos uma boa visibilidade para boa parte da receita de 2009. Além disso, ainda existe a possibilidade da construgdo da plataforma P-62 da Petrobras
entrar no faturamento de 2009. Para o faturamento de 2010, temos um potencial muito grande de projetos da Petrobras, dentre os quais podemos citar
as plataformas P-58, P-59, Mexilhdo 2, P-61 e P-63. E, no longo prazo, temos todo o potencial do pré-sal, o que torna o qualitativo da empresa muito
bom. Do lado quantitativo, aproximadamente 1% dos investimentos da Petrobras é convertido em receita para Lupatech e a participacéo da Petrobras
na receita da Lupatech é de aproximadamente 60%. Com esses numeros chega-se a uma boa estimativa da receita, sendo que na nossa projecéo
colocamos um desconto.

Hoje, grande parte dos investimentos em desenvolvimento offshore (exploragdo em aguas) tem que ser nacional. A Lupatech tem relacionamento com
0s principais estaleiros nacionais e internacionais e acreditamos que continuard fornecendo valvulas e cabos para as plataformas de produgéo de
petréleo e valvulas para as refinarias.

Valuation

No cenério que utilizamos, a Lupatech estad operando com desconto em relagdo ao multiplo P/L das empresas internacionais em 2010, enquanto
achamos que LUPA3 merece prémio dado seu maior potencial de crescimento e posi¢éo de lideranca destacada nos mercados que atua, tendo uma
protecdo natural a novos competidores. Além disso, pela anélise de Fluxo de Caixa descontado, achamos que Lupatech tem um valor intrinseco de
mais de 80% acima do que negocia em Bolsa hoje, se tornando entdo um investimento barato em uma empresa com excelentes perspectivas.
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Riscos

Dentre os riscos avaliados e analisados existe o risco do cancelamento de alguns investimentos, principalmente, devido & necessidade de fluxo de
caixa operacional para compensar os investimentos e, isso, exige um pre¢o de petrdleo mais alto. Nas nossas projecdes, a viabilidade dos
investimentos no pré-sal ocorre com petroleo a US$ 40 por barril de petrdleo equivalente. Devido ao declinio da produgdo de petrdleo de
aproximadamente 6% ao ano, sdo necessarios investimentos significativos para pelo menos manter a oferta. Além disso, os investimentos para
aumentar a produgao de petréleo no Canada e no Golfo do México séo viaveis com petroleo acima de US$ 50 por barril equivalente e o equilibrio na
oferta e demanda de petréleo vai ocorrer gragas a disciplina da OPEP, que representa 40% da oferta global, nos cortes de producéo. Por isso,
acreditamos que o prego de petrdleo se estabilizara no longo prazo acima de US$ 50 por barril equivalente e, consequentemente, que os investimentos
da Petrobras em exploragdo e produgao (segmento que é mais relevante para Lupatech) ocorrerdo como o planejado. Vale ressaltar, no entanto, que
apesar de acreditarmos que os investimentos serdo executados, ndo os incorporamos totalmente em nossos numeros de forma a ser mais conservador,
0 que nos da ainda mais conforto no valor que vemos em Lupatech.

Nossos Fundos

O XP Investor FIA destacou-se por mais uma vez superar o seu Benchmark, o Ibovespa. Em janeiro o Fundo apresentou rentabilidade liquida de 6,71%
enquanto o indice rendeu 4,66%.

Ja na linha de Fundos setoriais, o destaque ficou para o Fundo o XP Absoluto Commodities que obteve rentabilidade de 12,17% no més.

Dentre os Fundos sem renda variavel, o Fundo XP Financial, destacou-se superando o CDI novamente. Sua rentabilidade em janeiro foi de 1,23%, ou
seja, 118% do CDI.

Ficamos a disposi¢&o para quaisquer esclarecimentos.



(¢, gestao de recursos

Rentabilidades [ ]

2009 | EL

meses™**
2007 Jan.
XP Investor 2718% -893% 941% -6,00% 6,32% 937% -953% -411% -593% -19,30% -2358% 1,78% 717% 6,71% -29,95%
XP Investor Ibovespa N/D -6,78% 8,62% -525% 845% 9,35% -10,01% -851% -6,46% -1097% -2495% -1,56% 1,71% 3,94% -34,64%
XP Absoluto Commaodities N/D N/D N/D N/D N/D N/D 941% -1426% -921% -16,06% -28,76% -3,62% 6,68% 12,17% N/D
XP Absoluto Bancos N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D 0,03% -7,89% -333% -2362% 6,09% -2,14% -6,41% N/D
XP Investor Small Caps N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D -4,66% -6,22% -23,65% -2586% -2,32% 6,20% 4,87% N/D
XP Absoluto Consumo N/D N/D N/D N/D N/D N/D N/D ND  -413% -13,70% -2198% 1,35% -0,27% 2,03% N/D
| Fundos Multimercado | | | | [ ([ | | [ [ (| | [ [ [ |
XP Investor FIC de FIM 949%* -027% 0,24% -1,04% 092% 1,06% 037% 066% 066% 101% 066% 087% 1,12% 1,07% 7,86%
XP Financial N/D N/D N/D ND 037% 095% 107% 1,15% 1,05% 142% 149% 1,11% 137% 1,23% N/D
| Indicadores | 2007 | Jan. | Fev. | Mar. | Abr. | maio | Jun | Ju. | Ago. | set | out | Nov.|oDez | [
Ibovespa 43,711% -8,04% 9,05% -553% 7,68% 11,34% -1043% -848% -6,43% -11,03% -24,80% -1,77% 261% 4,66% -33,13%
Dolar -17,07% -0,62% -437% 391% -3,54% -343% -230% -159% 433% 17,13% 10,50% 10,30% 0,17% -0,89% 31,58%
CDI 11,87% 092% 080% 084% 090% 087% 095% 1,06% 1,01% 1,10% 1,17% 100% 1,11% 1,05% 12,51%

* O valor da rentabilidade do respectivo Fundo corresponde ao periodo do inicio do mesmo até o Final de 2007. O XP Investor FIC de FIM teve inicio em 29/01/2007.

DATA DE INiCIO DO FUNDO / CATEGORIA ANBID

XP Investor FIA: 15/9/2006 / Fundo de Investimento em Agbes Outros. | FIA XP Investor Ibovespa: 20/12/2007 / Agbes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Investor FIC de
FIM: 29/1/2007 / Multimercado com renda Variavel com Alavancagem. | FIM XP Financial: 15/04/08 / Multimercado sem renda varidvel com Alavancagem. | XP Absoluto
Commodities: 23/05/2008 / A¢des Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Absoluto Bancos FIA: 23/06//08 / Ag¢bes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Absoluto Consumo
FIA: 02/07//08 / Agdes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Investor Small Caps FIA: 05/06/08 / Agbes Ibovespa Ativo com Alavancagem.

OBJETIVO DO FUNDO

XP Investor FIA: Proporcionar a seus participantes valorizagéo real a médio e longo prazo de suas quotas através da aplicagao de recursos em carteira diversificada de titulos e
valores mobiliarios | FIA XP Investor Ibovespa: Acompanhar ou superar os retornos do indice Bovespa médio no longo prazo através de uma gestédo ativa nos papéis que
compdem a carteira tedrica do Ibovespa. | XP Investor FIC de FIM: Proporcionar a seus participantes valorizagao real a médio e longo prazo de suas cotas acima do CDI. | FIM
XP Financial: Realizar financiamento de operacdes a termo de agdes, e obter rentabilidade em nivel superior ao CDI. | XP Absoluto Commodities: Superar o Ibovespa no longo
prazo, através da selecédo de ativos relacionados ao mercado de commodities. | FIA XP Absoluto Bancos: investir em a¢des de empresas do setor bancario, tendo como meta
superar a rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. | XP Absoluto Consumo FIA: O fundo tem como objetivo investir no setor de Consumo, tendo como meta superar a
rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. | XP Investor Small Caps FIA: A Gestédo do fundo tem como objetivo investir em empresas de porte menor e com grande potencial de
valorizagdo no médio e longo prazo. Possui como meta superar a rentabilidade do Ibovespa em periodos superiores ha trés anos.

APLICACOES

XP Investor FIA e o FIA XP Investor Ibovespa: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 100,00. As aplicagbes seréo efetuadas pela cota
de fechamento do primeiro dia Gtil apos a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1). | XP Investor FIC de FIM: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais
aplicagoes: R$ 100,00. As aplicages serdo efetuadas pela cota de fechamento do dia util da efetiva disponibilidade dos recursos (D+0). | FIM XP Financial: Aplicagdo minima
inicial: R$ 5.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 1.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Util apos a efetiva disponibilidade
dos recursos (D+0). | Linha Absoluto: Aplicagdo minima inicial: R$ 20.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 1.000,00. As aplicagdes seréo efetuadas pela cota de
fechamento do primeiro dia Util apds a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1). | XP Investor Small Caps FIA: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais
aplicagoes: R$ 1.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Util apos a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1).

RESGATES

XP Investor FIA e o FIA XP Investor Ibovespa:

Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do primeiro dia util apds a solicitagéo
(D+1). O pagamento seréa efetuado no quarto dia util apds a solicitagdo (D+4). | XP Investor FIC de FIM: Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia:
R$ 1.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do mesmo dia util da solicitagdo (D+0). O pagamento sera efetuado no primeiro dia Util apds a solicitagdo
(D+1). | FIM XP Financial: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 29°
dia util apartir da solicitagdo. O pagamento sera efetuado no 30° dia util apos a solicitagdo (D+30). | Linha Absoluto: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de
permanéncia: R$ 20.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 1° dia Util a partir da solicitagédo (D+1). O pagamento sera efetuado no 4° dia Gtil apds a
solicitagéo (D+4). | XP Investor Small Caps FIA: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. Os resgates seréo efetuados pela cota de
fechamento do 20° dia util a partir da solicitagéo (D+20). O pagamento sera efetuado no 21° dia util apds a solicitagdo (D+21).

TAXA DE ADMINISTRACAO / TAXA DE PERFORMANCE

XP Investor FIA: 2,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | FIA XP Investor Ibovespa: 2,00% a.a sobre o
patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | XP Investor FIC de FIM: 1,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 15% da valorizagéo
da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. | FIM XP Financial: 1,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. |
Linha Absoluto: 2,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagéo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | XP Investor Small Caps FIA: 2,00% a.a sobre o
patrimoénio Liquido / 20% da valorizagédo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa.
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Gestor

XP Gestdo de Recursos LTDA
CMPJ: 07 625.200/0001-29 Av. Carlos Gomas, 222
2% ardar, Porto Alegre, RS, CEP 90480-000

Custodianta
Bradesco 5/A Cidade de Daus, 4° andar, Vila Yara
Ozazco, SP, CEP 0DE029-900

Enderegos:

Forto Alegre - RS

Av. Carlos Gomes, 222/ 7 andar
CEP 90480-000

513511 3700 7 3014 3700

Contate seu gerente de Investimentos:

Telefone: (51) 3611 3742

Distribuidor

XP Investirnentos CCTVM 574

By, Carles Gomes, 222, 2° andar, Porto Alegre, RS
CEP 90480-000 Telefone:(51) 3511-3700

Auditor
KMAG Brasil - Rua Dr. Renato Pass da Barros, 22
30 Paulo, 5P, CEP 04520-904

Leblon - RJ

Rua Ataulfo de Paiva, 24 / 13° andar
CEP 22440-030

212112 3700

As cotas sdo divulgadas diadamente no site www.xpgestao.com.br

Administrador

BNY Mallon Sarvigos Financeirns DTV 578

GNP DZ.201.501/0001-61

Aw. Prasidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de Janain,
Ouvidoria: no enderego www.briymellon. com.br/sf ou no

telefone 0800 7253219 Senvico de Atendimento ao
endarego hittp:feww.bnymallon.com. brisf ou no

telefone (21) 3974461

Prospecto de acordo com o
I D Cédigo de Auto-Regulagao
da ANBID para os Fundos

de Investimento.
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