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Informe Mensal Dezembro 2008 -

O ano de 2008 inegavelmente foi um periodo dificil, seja para Rentabilidades

investidores, analistas ou gestores. Parte dos maiores bancos Fundos de Agdes no més N0 ano

do mundo tiveram perdas inimaginaveis, alguns quebraram. P Irvest 7 179% 40 219
Economias  desenvolvidas  entraram em  significativa did L 2
desaceleragao, algumas em recesso (mesmo que temporaria). XP Investor Ibovespa _ 1,71% ~41,39%

A liquidez do sistema financeiro, apesar de melhorando, ainda é XP Absoluto Commodities 6,68% -57,58%

um problema. Como reflexo, empresas que pareciam ter XP Absoluto Bancos -2,14% -31,68%
crescimento contratado, n&o tem mais caixa nem para tocar seu XP Investor Small Caps 6,20% -52,30%

dia a dia. Empresas que esperavam dobrar capacidade de | Fundos Multimercado | només |  noano |
producdo estdo, agora, cortando. E fato que as perspectivas XP Investor FIC de FIM 1,12% 6,43%

para o proximo ano sdo bem distintas do que imagindvamos XP Financial 1,37% 10,44%
alguns meses atras. O cenario muda, mudou, e a adaptagdo a [T e e
ele € natural. Tbovespa 2,61% -41,25%

0, 0,

Agora, mesmo ciente do dificil momento da economia mundial, Egllar 2:1:02 i;::gu;:

nao podemos confundir isso com perspectiva para as agdes. O

ser humano tem a tendéncia de extrapolar o cenario corrente para sempre, seja ele bom ou ruim, o que acreditamos ser um grande equivoco. Quando
a midia (como é o caso atualmente) sé fala no momento dificil, em perda de emprego, em queda de vendas, em corte de produgdo, em recessao, em
falta de capital, em crise e mais crise, normalmente o mercado ja antecipou isso ha muito tempo. Tentando deixar de forma mais clara: as agdes das
empresas varejistas cairam entre 50 e 60% muito antes das vendas apresentarem desaceleragdo; acbes de bancos brasileiros cairam
significativamente, por conta do que aconteceu com este setor 14 fora. E ainda as empresas produtoras de metais que, mesmo reportando lucros
recordes, tiveram suas agdes desmoronando muito mais do que a queda efetiva de seus produtos e do que sua geragédo de caixa; agdes das empresas
de bens de capital j& incorporam quedas de produgéo de mais de 60% mesmo antes de qualquer corte ser anunciado, para citar mais alguns exemplos.
O que isso quer dizer? Que grande parte dos dados e resultados piores que veremos nos proximos trimestres ja esto incorporados nos pregos de
parte das agdes do mercado.

Tentando colocar de outra forma, o ano de 2008 foi de lucros recordes para grande parte das empresas brasileiras. O pais e as empresas, cresceram
mais que se imaginava no inicio do ano, e de forma mais rentavel também. E como foi a performance da Bolsa? Muito negativa. E por qué? Pela
antecipagdo de um 2009 mais fraco. Por que entdo nao podemos (ou devemos) verificar uma antecipagao de melhora de cenario (que eventualmente
vira) nesse ano? Uma situagdo que a histdria da Bolsa nos mostra é que as agdes ndo necessariamente andam de forma conjunta com os dados
correntes, e sim com perspectiva futura. E ai que achamos que esté a grande oportunidade de investimento em agdes, a antecipagao.

Mesmo desempenhando acima de nosso benchmark (indice Bovespa), julgamos que a performance dos fundos em 2008 foi aquém do desejado.
Mesmo longe de querer justificar performance (acreditarmos que performance de curto prazo, seja ela positiva ou negativa, nada diz sobre a
capacidade de gestdo), queremos passar a nossos investidores que ndo estamos aqui para “operar” momento de agdes. Procuramos sim, nos tornar
socios de bons negdcios, de empresas com histérico comprovado, bem administradas e que apresentam alto potencial de retorno. Mas claro, sempre
lembrando que, mesmo boas empresas passam por momentos dificeis, se ajustam, e seguem em frente. Tentar acertar “timing”, ou seja, que dia, més
ou trimestre as ag¢des véo cair ou subir, julgamos impossivel, além de se caracterizar como uma grande perda de foco. Se a anélise estiver correta, se a
empresa crescer bem e com retorno, seu prego ira acompanhar, como historicamente acontece.

Dentre as razdes que nos leva a tais convicgdes esta o fato de que, a escolha de agdes em 2008 (principalmente no 2° semestre) foi muito mais
baseada em “com quais ativos eu posso me defender” do que em “quais séo as boas empresas que estdo apresentando oportunidades”. Essa ndo € a
primeira e certamente ndo seré a Ultima vez que esse tipo de movimento ocorre. E o movimento da incerteza, do panico, do receio quanto ao incerto.
Mas, voltamos a ressaltar: acreditamos (e a historia comprova) que esses movimentos s&o temporarios, e ndo € o que fara um investimento ser ou ndo
bem sucedido. O sucesso, acreditamos, se dara na capacidade de cada empresa de crescer lucro e geragao de caixa, como descrito anteriormente.

Esperamos o ano de 2009 ainda bem seletivo, mas, depois do panico, os investidores estdo voltando a olhar investimento em empresas de forma mais
construtiva. O que se mostra insustentavel para nés é que empresas que continuarem crescendo, gerando bons lucros, operem seus papéis a pregos
abaixo de seu valor de liquidagdo, de seu valor de reposi¢do, ou de seu valor patrimonial, como hoje vemos em muitos casos em fun¢do da
irracionalidade do momento.
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Sendo assim, salientamos e enfatizamos 0 momento de oportunidade para a realizagéo de aplicagbes em nossos Fundos de Agdes, com foco na
solidez e crescimento das empresas da carteira e no retorno de longo prazo. Principalmente considerando uma das caracteristicas mais marcantes do
mercado, a antecipagdo, como escrito anteriormente. Quando a economia estiver mostrando indicativos claros de recuperagdo, a Bolsa j& estara
recuperada e negociando seus papéis a pregos elevados. Nao aguarde isto acontecer para tornar-se sécio de empresas com grande potencial de
crescimento.

Ainda, para aqueles investidores conservadores, que ja atingiram seus objetivos financeiros, ou possuem objetivos de prazos menores, existem
alternativas como 0s nossos fundos Multimercado (com ou sem renda varidvel) que possuem como benchmark o CDI, os quais seguem muito
satisfatérios. Com destaque para o XP Financial que por mais um més ficou acima do CDI, com uma rentabilidade de 124% deste indicador.
Ressaltando que o XP Financial, desde sua criagdo, superou o0 CDI em todos os meses. Ja o XP Investor FIC de FIM, nosso fundo com liquidez diéria,
atingiu 100% do CDI no més, o que é bastante satisfatorio para um fundo com investimento minimo de R$1mil.

Lembre-se: é sempre importante vocé conhecer as alternativas de investimentos financeiros que a XP oferece para vocé. Para mais informagdes,
consulte o seu assessor de investimentos

Ficamos a disposicao para quaisquer esclarecimentos.

Carteira Teorica do XP Investor FIA -
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Rentabilidades [ ]
Ultimos 12
meses***

Fundos de Agdes 2007

XP Investor 2718%  -893% 941% -600% 632% 937% 953% -411% -593% -1930% -2358% 178% 717%  -4021%
XP Investor Ibovespa ND  -678% B862% -525% B845% 935% -1001% -851% -646% -10,07% -2495% -1,56% 171%  -41,39%
XP Absoluto Commodites ~ ND  ND  ND  ND  ND  ND  -941% -1426% -921% -16,06% -2876% -3,62% 6.68%  -57,58%"
XP Absoluto Bancos ND  ND  ND ND ND  ND  ND  003% -78%% -333% -2362% 6,09% -214%  -3168%"
XP Investor Small Caps ND  ND  ND  ND  ND  ND  ND  466% -622% -2365% -2586% -232% 620%  -52,30%*
|_Fundos Multimercado | { | | | [ | | [ | | | | [ |
XPlnvestor FICde FIM  949%°  -027% 024% -104% 092% 106% 037% 066% 066% 101% 066% 087% 1,12%  643%
XP Financial 037% 095% 107% 115% 105% 142% 149% 111% 1,57%  1044%
mmmm-mmmmm_
Ibovespa B71%  BOM% 905% -553% 768% 1134% -1043% -BA% -643% -1103% -2080% A77% 261%  41.25%
Dolar ATOT%  062% 437% 391% -354% 343% -230% -159% 433% 17,13% 1050% 1030% O0,17%  3194%
col 187%  092% 080% 084% 090% 087% 095% 106% 1,01% 1,10% 117% 100% 1,11%  1238%

Os demais Fundos nZo se encontram nessa tabela porque Fundos com menos de 6 meses de existéncia: INSTRUGAO CVM N.° 409 - Art. 75: Qualquer divulgagdo de informagéo sobre os resultados do
fundo sé pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emisséo de cotas.

* O valor da rentabilidade do respectivo Fundo corresponde ao periodo do inicio do mesmo até o Final de 2007. O XP Investor FIC de FIM teve inicio em 29/01/2007.

** Tendo em vista que os fundos XP ABSOLUTO COMMODITIES, XP ABSOLUTO BANCOS FIA, XP INVESTOR SMALL CAPS FIA e FIM XP FINANCIAL ainda nao completaram um ano de vigéncia, os
percentuais sdo referentes a rentabilidade acumulada desde o inicio de cada Fundo.

DATA DE INiCIO DO FUNDO / CATEGORIA ANBID

XP Investor FIA: 15/9/2006 / Fundo de Investimento em Agdes Outros. | FIA XP Investor Ibovespa: 20/12/2007 / Agbes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Investor FIC de
FIM: 29/1/2007 / Multimercado com renda Variavel com Alavancagem. | FIM XP Financial: 15/04/08 / Multimercado sem renda variavel com Alavancagem. | XP Absoluto
Commodities: 23/05/2008 / Ac¢des Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Absoluto Bancos FIA: 23/06//08 / Agdes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Absoluto Consumo
FIA: 02/07//08 / Agdes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Absoluto Infra Estrutura FIA: 17/07/2008 / Acdes Ibovespa Ativo com Alavancagem. | XP Investor Small Caps FIA:
05/06/08 / Agdes Ibovespa Ativo com Alavancagem.

OBJETIVO DO FUNDO

XP Investor FIA: Proporcionar a seus participantes valorizagéo real a médio e longo prazo de suas quotas através da aplicagao de recursos em carteira diversificada de titulos e
valores mobiliarios | FIA XP Investor Ibovespa: Acompanhar ou superar os retornos do indice Bovespa médio no longo prazo através de uma gestédo ativa nos papéis que
compdem a carteira tedrica do Ibovespa. | XP Investor FIC de FIM: Proporcionar a seus participantes valorizagao real a médio e longo prazo de suas cotas acima do CDI. | FIM
XP Financial: Realizar financiamento de operacdes a termo de acgdes, e obter rentabilidade em nivel superior ao CDI. | XP Absoluto Commodities: Superar o Ibovespa no longo
prazo, através da selecédo de ativos relacionados ao mercado de commodities. | FIA XP Absoluto Bancos: investir em a¢des de empresas do setor bancario, tendo como meta
superar a rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. | XP Absoluto Consumo FIA: O fundo tem como objetivo investir no setor de Consumo, tendo como meta superar a
rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. | XP Absoluto Infra Estrutura FIA: O fundo tem como objetivo investir em agdes de empresas do setor de Infra Estrutura, tendo como
meta superar a rentabilidade do Ibovespa no longo prazo. | XP Investor Small Caps FIA: A Gestdo do fundo tem como objetivo investir em empresas de porte menor e com
grande potencial de valorizagdo no médio e longo prazo. Possui como meta superar a rentabilidade do Ibovespa em periodos superiores ha trés anos.

APLICACOES

XP Investor FIA e o FIA XP Investor Ibovespa: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 100,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota
de fechamento do primeiro dia Util apds a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1). | XP Investor FIC de FIM: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais
aplicagbes: R$ 100,00. As aplicages serdo efetuadas pela cota de fechamento do dia til da efetiva disponibilidade dos recursos (D+0). | FIM XP Financial: Aplicagdo minima
inicial: R$ 5.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 1.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Util apds a efetiva disponibilidade
dos recursos (D+0). | Linha Absoluto: Aplicagdo minima inicial: R$ 20.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 1.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de
fechamento do primeiro dia Util apds a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1). | XP Investor Small Caps FIA: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais
aplicagées: R$ 1.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do primeiro dia Util apos a efetiva disponibilidade dos recursos (D+1).

RESGATES

XP Investor FIA e o FIA XP Investor Ibovespa:

Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do primeiro dia util apds a solicitagéo
(D+1). O pagamento sera efetuado no quarto dia util apds a solicitagdo (D+4). | XP Investor FIC de FIM: Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia:
R$ 1.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do mesmo dia util da solicitagdo (D+0). O pagamento sera efetuado no primeiro dia util apds a solicitagcéo
(D+1). | FIM XP Financial: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 29°
dia util apartir da solicitagdo. O pagamento sera efetuado no 30° dia util apos a solicitagéo (D+30). | Linha Absoluto: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de
permanéncia: R$ 20.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 1° dia Util a partir da solicitagdo (D+1). O pagamento sera efetuado no 4° dia Gtil apds a
solicitagéo (D+4). | XP Investor Small Caps FIA: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. Os resgates seréo efetuados pela cota de
fechamento do 20° dia util a partir da solicitagéo (D+20). O pagamento sera efetuado no 21° dia util apos a solicitagcdo (D+21).

TAXA DE ADMINISTRACAO / TAXA DE PERFORMANCE

XP Investor FIA: 2,00% a.a sobre o patrimbnio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | FIA XP Investor Ibovespa: 2,00% a.a sobre o
patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | XP Investor FIC de FIM: 1,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 15% da valorizagéo
da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. | FIM XP Financial: 1,00% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. |
Linha Absoluto: 2,00% a.a sobre o patrimoénio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa. | XP Investor Small Caps FIA: 2,00% a.a sobre o
patriménio Liquido / 20% da valorizagéo da quota do Fundo que exceder 100% do Ibovespa.
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Gestor

XP Gestdo de Recursos LTDA
CMPJ: 07 625.200/0001-29 Av. Carlos Gomas, 222
2% andar, Porto Alegre, RS, CEP 90480-000

Custodiante

Bradesco 5/A Cidade de Daus, 4° andar, Vila Yara
Ozazco, SP, CEP 0DE029-900

Enderegos:

Forto Alegre - RS

Ay, Carlos Gomes, 222 / 2° andar
CEP 90480-000

513511 3700 7 3014 3700

Contate seu gerente de Investimentos:

Telefona: (51) 3511 3742

Distribuidor

XP Investirnentos CCTVM 574

By, Carles Gomes, 222, 2° andar, Porto Alegre, RS
CEP 90430-000 Talefone:{51) 3511-3700

Auditor

KMAG Brasil - Rua Dr. Renato Pass da Barros, 22
30 Paulo, 5P, CEP 04520-904

Leblon - RJ
Rua Ataulfo de Paiva, 24 / 13° andar
CEP 22440-030

212112 3700

As cotas sdo divulgadas diadamente no site www.xpgestao.com.br

Administrador

BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S/4

CHPJ: 02.201.501,0001-61

Ay. Prsidents Wilson, 221, 11° andar, Rio de Janeim,
Ouwvidoria: no enderego www.briymallon. com. br/sf ou no
telefone 0200 7253219 Senvico da Atendimento ao
endarego http:fwaw bnymeallon.com. br/sf ou no
telefona (21) 3974461

Prospecto de acordo com o
I D Cédigo de Auto-Regulagao
da ANBID para os Fundos

de Investimento.

AN




