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Tivemos um més de abril movimentado, os mercados de bolsa no
Brasil sofreram com os eventos externos, assim como taxas de juros
abriram (tanto DI futuros, quanto NTN-Bs) num movimento de
aumento de aversao a risco. Mesmo com dados positivos no comego
do més por parte da economia americana, 0 comego do ciclo de
aperto monetdrio na China gerou preocupagdo, assim como a
situagdo fiscal na Europa ajudou esse movimento (com Grécia
sofrendo rebaixamento pela agéncia de risco Moodys e tendo que
pedir formalmente ajuda ao FMI e a Uni&o Européia). A preocupacéo
com solvéncia desses paises na Europa se intensificou no fim do
més, levando os agentes de mercado a realizar seus ganhos.

Este aperto ja era esperado pelo mercado no més anterior, existe
uma grande preocupagédo com a politica fiscal € uma percepcéo de
que existe um excesso de demanda gerado pelo governo, sendo
assim o esforco que seré exigido do Banco Central sera consideravel
para ancorar as expectativas.

Rentabilidades

Abril 2010

Fundos Multimercado només  noano
FIM XP Financial 0,70% 3,34%
XP Long Short FIM N/D" N/D*

XP Investor FIC de FIM 0,62% 2,78%
XP Moderado FIC de FIM 0,54% 2,56%

Fundos de Renda Fixa
XP Investor FI RF Crédito Privado

0,70% 3,07%

XP Advanced Private FI RF

Indicador / Benchmark

N/D’ N/D’

no més no ano

CDI

0,66% 2,70%

Acreditamos, no entanto, que o aperto monetario ja orcado na curva de juros justifica a manutengao de posi¢des doadoras em juros.
Nossa tese se reforga também por considerarmos que algumas pressdes inflacionarias tendem a arrefecer nos préximos trimestres.
Nossa visdo do mercado externo sugere que ndo existe no horizonte nenhuma presséo inflacionaria e que a politica monetéaria dos
principais blocos tende a permanecer expansionista. Também este movimento de averséo ao risco tem impactos negativos sobre a
atividade econdmica, pois reduz a previsibilidade e inibe decisdes de investimento e compra. Portanto acreditamos que no somatorio
de todas as forgas atuantes no mercado as expectativas inflacionarias tendem a se acomodar em nimeros menores.

XP Moderado FIC de FIM

Neste més marcado pelo aumento da avers&o ao risco, mesmo com os mercados caindo (Ibovespa -4,04%), fechamos o més perto do
CDI (93,4%). Tivemos dois movimentos importantes na carteira: aumento da aposta em CSHG Juro Real e aumento no fundo Tedrica
Multimercado. Com o aumento da taxa de juros reais, acreditamos que a aposta em IPCA fica ainda mais atrativa, compensando a
volatilidade gerada pela posigdo. O aumento no fundo Tedrica (0 mais pessimista de nossa carteira) ajudou a compor a carteira,
protegendo nossos ganhos em dias de realizagdo. Quanto ao resto da carteira, continuamos acreditando em fundos voltados para
arbitragem e trading, que extraiam valor em mercados sem uma tendéncia definida. Os destaques positivos do més foram os fundos
Teorica Multimercado (341,2% do CDI) e Saga Hawk (226,1% do CDI). Os destaques negativos foram o Mercatto Diferencial (24,5% do

CDI) e o CSHG Juro Real (16,3% do CDI).

XP Investor FIC de FIM

Fechamos o més com 93,6% do CDI. Ndo tivemos grandes mudangas na carteira, continuamos apostando em crédito
privado/financiamento de termo como principal fonte de rentabilidade da carteira. Contudo, a abertura das taxas de juros reais
prejudicou um pouco nossa rentabilidade. Acreditamos que nossa estratégia continua sendo a melhor maneira de remunerar nossa

carteira de forma defensiva, mantendo a liquidez para nossos cotistas

XP Investor Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado LP

O més de Abril se destacou como um dos maiores volumes de emissGes primarias de debéntures, totalizando R$ 5,9 bi. Nesse
montante tivemos a oferta das Concessionarias Estaduais da OHL Brasil (Intervias, Autovias, Centrovias e Vianorte) totalizando R$ 1,37
bi, a Cia. de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo - SABESP, totalizando R$ 1,2 bi, a Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de
S&o Paulo — AES Eletropaulo, totalizando R$ 400 mm, a Telemar emitindo R$ 2 bi e a AES Tieté com R$ 900 mm. De uma forma geral,
os resultados dos bookbuildings mostraram um ambiente muito favoravel as emissdes e ao apetite dos investidores.
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Dentro deste cenario, tivemos um mercado secundario bem mais fraco no més (negociando algo em torno de R$ 400 MM), bem como
uma certa press@o vendedora e aumento de prémios. As emissdes primarias, face a grande demanda, sairam com taxas mais
fechadas (menor prémio), o que nos levou a escolher pontualmente os ativos e néo participarmos com grande apetite. Dessa forma,
optamos por aderir apenas a oferta da OHL, que no nosso entender, mostrou um prémio condizente com a emissao. Assim, a carteira
do fundo néo apresentou grandes mudangas, seguindo a estratégia de buscar ativos com ratings e rentabilidades compativeis com a

politica de investimento. Continuamos a atuar no mercado secundario, pois vimos, neste, boas oportunidades de compra versus o
mercado primario.

Também acreditamos que os FIDC's apresentam oportunidades quando comparados a outros ativos como debéntures com ratings e
durations similares, por este motivo deveremos aumentar nossa exposigéo neste tipo de ativo.

Rentabilidades

Fundos Multimercado| Abr. | Maio | Jun. | Jul. [ Ago.| Set. | out. | Nov._

XP Investor FIC de FIM 0,86% 0,93% 0,66% 0,74% 0,76% 0,68% 0,69% 0,63% 0,80% 0,74% 0,62% 0,78% 0,62% 8,99% 20,48%

XP Long Short FIM N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D* N/D’ N/D* N/D*
XP Financial 1,05% 1,12% 0,84% 0,85% 0,96% 0,99% 0,98% 0,90% 0,99% 0,83% 0,77% 1,00% 0,70% 11,49% N/D?
XP Moderado FIC de FIM - - - 0,61% 0,75% 0,70% 0,69% 0,58% 0,73% 0,62% N/D' N/D?

Fundos de RendaFixa| | [ | | | | |

éﬁvg‘(‘j’gsmm RFCrédio o nD' ND' ND' ND' ND' ND'T N 1,12% 0.83% 068% 083% 070% ND' N/
XP Advanced Private FIRF N/D'  N/D' N/D' N/D' N/D' ND' ND' ND' ND' ND'  ND'  ND' ND'  ND' ND
Indicador /Benchmarkl [ | [ [ |

CDI 0,84% 0,77% 0,75% 0,78% 0,69% 0,69% 0,69% 0,66% 0,72% 0,66% 0,59% 0,76% 0,66% 8,76% 22,52%

ND' - Fundos com menos de 6 meses de existéncia: INSTRUGAO CVM N.° 409 - Art. 75: Qualquer divulgagéo de informagao sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer
meio, apds um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de cotas.
N/D? - Fundos que ainda ndo completaram o respectivo periodo.

Gestor Distribuidor Administrador

XP Gestédo de Recursos LTDA XP Investimentos CCTVM S/A BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S/A

CNPJ: 07.625.200/0001-89 Av. Das Américas, 3434 — BL. 7 / 2°andar, CNPJ: 02.201.501/0001-905

Av. Carlos Gomes, 222 Rio de Janeiro/ RJ Av. Presidente Wilson, 231, 11°andar, Rio de Janeiro
2°andar, Porto Alegre, RS, CEP 90480-000 CEP 22640-102 Telefone: (21)3265-3700 CEP 20030-905

Ouvidoria no telefone 0800 725 3219 ou no email

Custodiante Auditor ouvidoria@bnymellon.com.br

SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600
Bradesco S/A Cidade de Deus, 4°andar, Vila Yara KPMG Brasil — Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33 (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Osasco, SP, CEP 06029-900 Sao Paulo, SP, CEP 04530-904

As cotas sdo divulgadas diariamente no site: www.xpgestao.com.br
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Informagdes importantes:

DATA DE INICIO DO FUNDO / CATEGORIA ANBID - XP Investor FIC de FIM: 29/1/2007 / Multimercados Multigestor. | FIM XP Financial: 15/04/08 / Multimercado Estratégia Especifica. | XP
Moderado FIC de FIM: 01/10/2009 / Multimercado Multigestor. | XP Investor FI RF Crédito Privado: 03/11/2009 / Renda Fixa Médio e Alto Risco. | XP Advanced Private FI RF: 19/11/2009 /
Renda Fixa Médio e Alto Risco | XP Long Short FIM: 12/03/2010 / Long and Short — Neutro | ® OBJETIVO DO FUNDO / PUBLICO ALVO - XP Investor FIC de FIM: Proporcionar a seus
participantes valorizagéo real a médio e longo prazo de suas cotas acima do CDI. / O FUNDO tem como publico alvo quaisquer investidores que buscam obter rentabilidade superior ao CDI
através do investimento em cotas de fundos de investimento. | FIM XP Financial: Realizar financiamento de operagdes a termo de agdes, e obter rentabilidade em nivel superior ao CDI. / O
FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral que buscam superar o CDI no longo prazo. | XP Moderado FIC de FIM: Proporcionar a seus participantes valorizagéo real a médio e
longo prazo de suas cotas acima do CDl, através da aplicagdo de recursos em cotas de fundos Multimercado, observadas as limitages legais e regulamentares em vigor. / O fundo tem como
publico alvo os investidores em geral. | XP Investor FI RF Crédito Privado: O objetivo do fundo é obter retornos superiores dos Certificados de Depésitos Interfinanceiros (CDI), por meio de
investimentos com exposicao a risco de créditos em titulos e modalidades operacionais com esta finalidade. / O fundo tem como publico alvo os investidores em geral que buscam retornos
financeiros através de investimentos em ativos de renda fixa. | XP Advanced Private FI RF: Superar a rentabilidade do CDI no longo prazo. / O FUNDO tem como publico alvo os investidores
qualificados que buscam rentabilidade superior ao CDI. | XP Long Short FIM: Objetivo do Fundo é obter retorno superior ao rendimento do CDI em periodos superiores a 1 ano. / O FUNDO
tem como puiblico alvo os investidores em geral que buscam obter retorno acima do CDI em periodos superiores a 01 (um) ano. ® APLICAGOES - XP Investor FIC de FIM e XP Long Short
FIM: Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 100,00. As aplicagdes seréo efetuadas pela cota de fechamento do dia (til da efetiva disponibilidade dos
recursos (D+0). | FIM XP Financial: Aplicagdo minima inicial: R$ 5.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 1.000,00. As aplicagbes serdo efetuadas pela cota de fechamento do
primeiro dia Util apds a efetiva disponibilidade dos recursos (D+0). | XP Moderado FIC de FIM e XP Investor FI RF Crédito Privado LP: Aplicagéo minima inicial: R$ 5.000,00. Valor minimo para
demais movimentagdes: R$ 1.000,00. As aplicagGes seréo efetuadas pela cota de fechamento do dia util da efetiva disponibilidade dos recursos (D+0). | XP Advanced Private FI Renda Fixa:
Aplicagdo minima inicial: R$ 300.000,00. Valor minimo para demais aplicagdes: R$ 5.000,00. As aplicagdes serdo efetuadas pela cota de fechamento do dia Util da efetiva disponibilidade dos
recursos (D+0). ® RESGATES - XP Investor FIC de FIM: Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00. Os resgates ser&o efetuados pela cota de
fechamento do mesmo dia Util da solicitagao (D+0). O pagamento sera efetuado no primeiro dia Util apds a solicitagao (D+1). | FIM XP Financial: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00.
Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota de fechamento do 29° dia dtil a partir da solicitagdo. O pagamento sera efetuado no 30° dia (til apos a
solicitagdo (D+30). | XP Long Short FIM: Valor minimo para resgates: R$ 100,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000,00. O pagamento ocorrera no 1° (primeiro) dia (til da data de
conversdo de cotas. Fica estipulada como data de converséo de cotas: i - Com cobranga de taxa de saida: o 1° (primeiro) dia Util da solicitagdo de resgate. ii - Com iseng&o da taxa de saida: o
15° (décimo quinto) dia corrido subseqiiente a solicitagéo de resgate, ou no 1° (primeiro) dia util subseqtiente, caso a data da conversao corresponda a dia n&o util. Taxa de saida: 5% sobre o
montante resgatado. | XP Advanced Private FI Renda Fixa: Valor minimo para resgates: R$ 5.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 300.000,00. Os resgates serdo efetuados pela cota
de D+29 dias corridos. O pagamento ocorre em D+1 apds a cotizagao. | XP Moderado FIC de FIM: Valor minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. | -
Com cobranga de taxa de saida: 0 mesmo dia Util da solicitagdo de resgate.Com isengdo da taxa de saida: o 30° dia corrido subseqlente & solicitagdo de resgate, ou no 1° dia Util
subsequiente, caso a data da conversdo corresponda a dia ndo Util. Pagamemento ocorre no 1° dia Util apés a data de converséo de cotas. | XP Investor FI RF Crédito Privado LP: Valor
minimo para resgates: R$ 1.000,00. Saldo minimo de permanéncia: R$ 5.000,00. | - Com cobranga de taxa de saida de 1% sobre o montante resgatado: sera efetuado pelo préximo dia util da
solicitagdo de resgate. Il - Com isengéo da taxa de saida: sera efetuado pelo 16° dia corrido subseqtiente a solicitagdo de resgate, ou no 1° dia Util subseqtiente, caso a data da converséo
corresponda a dia nao (til.e TAXA DE ADMINISTRAGAO / TAXA DE PERFORMANCE - XP Investor FIC de FIM: 0,75% a.a sobre o patriménio Liquido / 15% da valorizag&o da quota do
Fundo que exceder 100% do CDI. | FIM XP Financial: 1,00% a.a sobre o patrimdnio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. | XP Moderado FIC de FIM:
0,75% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da valorizagdo da quota do Fundo que exceder 100% do CDI. | XP Investor FI RF Crédito Privado: 1% a.a sobre o patriménio Liquido / 20% da
valorizagé&o da quota do Fundo que exceder 100% do CDI | XP Advanced Private FI RF: 1,50 a.a sobre o patrimdnio liquido / 20% da valorizagdo da cota do Fundo que exceder 100% do CDI.
| XP Long Short FIM: 2,00% a.a sobre o valor do patriménio liquido / 20% da valorizagdo da cota do Fundo que exceder 100% do CDI. ® Este relatério é publicado com o propésito de
divulgagdo de informagdes aos cotistas dos fundos de investimentos multimercado e renda fixa. Constam aqui comentarios, destacando os eventos mais significativos relativos aos
investimentos realizados. Possui contetido apenas informativo e teor meramente analitico. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas neste relatério constituem o nosso julgamento e
estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que sdo baseadas nas condicdes atuais do mercado. Os dados neste relatério podem
estar apresentados de maneira reduzida. ® Estes fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como s&o
adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Os investidores em fundos de investimento ndo s&o garantidos pelo administrador ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Performance passada ndo é necessariamente garantia de performance futura. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do
regulamento do fundo pelo investidor ao aplicar seus recursos. Para a avaliagéo satisfatéria de performance de Fundos de Investimento é recomendavel uma analise por um periodo minimo
de 12 (doze) meses. Os fundos multimercados com renda variavel podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.Os
fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das agdes e passou a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim comparagées de
rentabilidade devem utilizar para periodos anteriores a 02/05/2008, a cotagdo média dos indices de agles e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. As
rentabilidades apresentadas neste relatorio ndo séo liquidas de impostos. Patriménio liquido médio dos Ultimos 12 meses: XP Investor FIC de FIM R$ 6.853.010,16 - FIM XP Financial R$
42.493.833,12. Obs.: Os Fundos XP Moderado FIC de FIM, XP Investor FI RF Crédito Privado, XP Advanced Private FI RF e XP Long Short FIM ainda ndo completaram 12 meses de
existéncia (vide data de inicio acima). Tendo em vista que os Fundos aplicam em cotas de outros fundos, fica instituida como taxa de administragdo maxima sobre o valor do patriménio liquido
do Fundo: XP Investor FIC de FIM: 3% a.a; FIM XP Financial: 1,5% a.a; XP Moderado FIC de FIM: 2,75% a.a; XP Investor FI RF Crédito Privado de 3,00% a.a.; XP Advanced Private FI RF
2,50% a.a.; e XP Long Short FIM 2,50% a.a. sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Data Base do Material: 03/05/2010.

Prospecto de acordo com o
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