20 - ECONOMIA

0 GLOBO

Segunda-feira, 14 de setembro de 2009

PIB

VOCE INVESTE

De carona na recuperacao da economia

Analistas recomendam ac0es de setores voltados para o mercado interno, como construcao civil, varejo e bancos

D Os segmentos com bom potencial

VARIACAO NO ANO w110

Ronaldo O'Ercol

® 540 PAULO, A recuperacao da
economia no segundo trimes-
tre, quando o Produto Interno
Bruto (PIB, conjunte dos bens e
servigos produzidos pelo pais)
cresceu 1,9% ante o trimestre
anterior, puxado pelo vigor do
consumo das familias e pela
expansio dos servigos, refor-
gou as apostas dos analistas de
nvestimentos no potencial de
ganho dos papéis de empresas
cuja atividade principal é vol-
tada a0 mercado doméstico.
Destacam-se, nesse contexto,
companhias dos setores de va-
rejo e distribuicio, construgio
civil, financeiro e de alimentos.

Nao 2 toa, papéls de com-
panhias como B2W (dos sites
Submaring ¢ Americanas.com,
entre outros de comé
trénico), Pao de Ag ‘
tura, Bradesco, Itatsa e BR
Foods (uniao da Perdigao com
a Sadia) aparecem com fre-
quéncia nas carteiras reco-
mendas de corretoras e ges-
tores de investimentos,

A guestao a essa altura, acd-
vertemn os analistas, &
o Thovespa (principal indice da
Bolsa de Valores de Sao Paulo) ja
se refez do tombo do fim de 2008,
os papéis de muitos setores ti-
veram os precos corrigidos para
um cendrio muito bom. Por isso,
o Investidor tem gue avaliar se o
prego atual estd razodvel para o
retorno esperado.

— A grande dificuldade, ago-
ra, como muitos desses papéis
ja andaram bastante, & ver o
que do seu potencial ji estd
nos pregos — diz André Valner,
gestor de renda varliavel da XP
Investimentos,

Para o setor industrial,
potencial 86 a longo prazo

José Goes, analista da Win-
Trade, lembra que muitos pa-
péis ja atingiram as miximas
pré<crise, como a Natura, Em-
bora continue sendo uma hoa
opeho, o papel carrega agora
certo risco.

— Tahlvez o ideal sefa esperar
para comprar quando houver
uma realizagao de Jucros (guan-
do 0s pregos caem porgue os
investidores vendem as agbes
para embolsar ganhos),

Goes cita as empresas do
setor da construgio entre agque-
las cujos papéls se recupera-
ram, mas as cotagdes ainda es-
tao longe do pregos miximos
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do ano passado. Mas, apesar
das hoas perspectivas, seja pela
demanda de programas como o
Minha Casa, Minha Vida, ou
pelo eslorco dos bancos para
expandir suas carteiras de cré-
dito imobilidrio, nao se deve
buscar retorno ripido nos pa-
péis de construtoras

— O potencial & bom, mas a
médio prazo, pols hi pedidos de
ofertas publicas de empresas co-
mo a Brookfield (ex-Brascan) e

Rossl, que devem postergar a
recuperacio (dos papéis) das
outras empresas — observa,

Na area industrial, que di
sinais de reacao (o setor aju-
dou a puxar o PIB, crescendo
2,1% no trimestre passado), as
avaliagdes sio cautelosas, e a
maioria das projecoes dos es-
pecialistas nao contempla ga-
nhos para o curto prazo.

Marcsia Camaval

ANDRE VAINER,
da XP
investimentos:
& preciso
cuidada com
papeis que i

subiram muito

bens duriveis (por causa das
redugies do Imposto sobre Pro-
dutos Industrializados, caso dos
eletrodomésticos), ndo hd es-
pago para aumentos significa-
tivos nas carteiras de pedidos
das indistrias — diz Monica
Aratjo, da Ativa Corretora.—Ha
potencial, mas s6 mais adiante. a
partir de meados de 2010
Empresas de segmentos es-
pecifices, como a fabricante de

— Mesmo com a recuperacio
da no de

C es Positivo, ou mes-

mo produtoras de matérias-pri-
mas vomo a Usiminas {siderur-
dia) e a Suzano Papel e Celulose,
sa0 cotadas nas carteiras re-
comendadas, por terem fatia im-
portante de sua receita com ven-
cdas domésticas. A recuperacio

i de-
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Mercado de actes

Hoje: A Livraria Dacon-
de, no Leblon, com a XP
Educagdo, ofercce a pa-
lestra gratuita Introdugao
ao Mercado de Agdes, as
19h. Os participantes te-
rao aulas que simulam co-
mo formar riquezas e vi-
ver de renda a longo pra-
zo0. Inscrigdes: (21) 3265-
3745 ou inscricaopales-
tras@xpe,com br.

Emprego e varejo

15/9: o IBGE divulga a
Pesquisa Mensal de Co-
mércio de julho, e a Fiesp
informa o emprego indus-
trial de agosto.

Palestra em SP

15{9. A Um Investimen-
tos promove, as 19h30m,
palestra gratuita sobre o
mercado de agdes. Inseri-
ghes: (11) 3525 3500 ou

o i
ve beneficlar companhias pe-
troguimicas, como a Braskem,

Empresa de servigo piblico
€ opcao de baixo risco

A estrategista da Ativa vE boa
capacidade de crescimento tam-
bém para os papés do setor
bancirio, ja que o setor deve
avangar especialmente pelos ca-
nais do crédito @ de seguros,
Além disso, Goes, da WinTrade,
observa que os papéis de bancos
como Bradesco, Itad Unibanco e
Banco do Brasil estao baratos.

— Nao da para nao estar no
setor — resume Monica Araii-
jo, da Ativa_

Também com os resultados
diretamente vinculados ao nivel
de atividade da economia, as
empresas de servicos pablicos
{energia e comunicagio) estao
sempre entre as recomendagoes
dos analistas, por serem pouco
woliteis e de bamxo risco.

— Esses sao setores cujos
resultados sao previsivels,
além de serem bons pagadores
de dividendos — diz Goes. w

-ursos@eum.com.br.

Curso da Bolsa

16/9: A BM&F Bovespa
realiza curso gratuito de
educagdo financeira para
mulheres, das 13h as
1Th30m, na Bolsa do Rio,
na Praca XV, 20. Inscri-
cies, o site www boves-
pacom.br. nas abas “In-
vestidor” e "Cursos™.

Pai Rico, Pai Pobre

19/9: Rabert Kiyosaki,
autor do best-seller “Pai
Rico, Pai Pobre”, no Brasil
peda primeira vez, estard
na Bienal do Livro, no Rlo-
centro, no Rio. Fard pa-
lestra as 15h, no auditario
Fuclides da Cunha, ¢ ses-
sao de autdgrafos as
16h30m no estande da
Editora Campus.




