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0 CRESCIMENTO DO MERCADO DE ACOES E UMA
REALIDADE QUE GANHA ESPACO CADA VEZ MAIOR
DOS ASSUNTOS FINANCEIROS.
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Os ultime )s foram bastante fa-
voraveis ao mercado de acdes - bas-
ta vermos o aumento de empresas
que abriram seu capital e os resulta-
dos satisfatérios para os investido-
res. Na sua opinido, quais os princi-
pais fatores que desenharam esta
nova realidade no mercado financei-
ro brasileiro?

Sao diversos os fatores que vém gerando
resultados muito satisfatorios para o inves-
timento em acdes. Viemos de um passado
recente de instabilidade econémica e juros
altos, os quais em alguns momentos che-
garam proximos aos 40% ao ano, este ce-
nario era pouco atraente para o investimen-
to no mercado de capitais, poucas pessoas
entendiam ser um bom negadcio investir em
acdes quando a renda fixa do banco per-
mitia dobrar o capital a cada dois anos sem
esforco. Mas a nossa realidade mudou, hoje
temos estabilidade econémica, com infla-
¢do controlada e reservas internacionais
suficientes para obter uma credibilidade
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e conseqlientemente pressio
0S para cima. Ao mesmo tempo, a re-
do da taxa de juros aquece a econo-
mia, aumentando o consumo e possibilitan-
do maiores ganhos para as empresas. Par-
tindo-se do conceito basico sobre agdes,
onde nos tornamos sdcios de negdcios, um
cenario de aquecimento de consumo per-
mite que os acionistas consigam maiores
lucros, pois a economia cresce e as boas
empresas crescem junto.

Aliado a este cenario interno favoravel, o ce-
nario externo também contribui muito, onde
temos uma liquidez mundial recorde, ou seja,
nunca houve tanto dinheiro disponivel para
investir, e tendo em vista que os mercados
emergentes oferecem os melhores retornos,
0 Brasil passa a ser alvo dos investidores es-
trangeiros. Por fim, ndo posso deixar de des-
tacar a atuacdo da CVM (Comissao de Valo-
res Mobiliarios) e da Bovespa dentro de suas
competéncias, as quais nos Ultimos anos vem
incentivando e regulamentando mercado de
capitais brasileiro, aumentando a sua
credibilidade e transparéncia, além de fomen-
tar novos investimentos.
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de muitas oportunidades, tan-
presas quanto para os inves-
unca as empresas brasileiras cap-
ara 0s recursos em bolsa. S6 em
2006, foram 125 bilhdes de reais entre
emissdes de agdes, debéntures e certifica-
dos de recebiveis, um aumento de 76% em
relagdo a 2005 e mais de dez vezes o valor
captado em 2003. Para 2007 esta se pre-
vendo recorde de empresas abrindo capi-
tal, e o interessante é que ndo sdo somen-
te grandes empresas, as médias empresas
j& comecam a captar recursos na bolsa. Ao
mesmo tempo a Bovespa acumula altas
seguidas nos ltimos anos e com perspec-
tivas de continuidade devido aos fortes fun-
damentos da economia. Nos dltimos qua-
tro anos, o investimento em acdes tem su-
perado o CDI com grande vantagem. Hoje
temos companhias muito competitivas glo-
balmente e localmente, qualquer um de nos
pode ser sdcio da maior sidertrgica das
américas, ou da empresa que detém o con-
trole de boa parte do mercado de bebidas
do Brasil e do mundo, por exemplo. E com-
parando-se com as demais bolsas do mun-
do, a bolsa brasileira ainda é muito barata,
e isto atrai o capital estrangeiro. Hoje sdo
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R$ 60 bilhdes em dividendos que sao
reinvestidos na bolsa todos os anos, man-
tendo uma pressdo compradora somente
através dos lucros gerados pelas empresas.
Por fim, mais rapidamente ou nao, o Brasil
se aproximara do "investment grade”, o
que com certeza atraird de um enorme flu-
xo de investimento internacional.

Mesmo com essa mudanca cultural,
se compararmos o perfil dos investi-
dores de paises europeus e dos EUA,
a participacao da pessoa fisica no
mercado de acdoes do Brasil ainda é
muito pequena. Quais os motivos
desta baixa participacao?

Hoje apenas 3% da populacdo brasileira
investe em acdes, somando-se aqueles que
investem de forma direta e através de fun-
dos de investimento. Nos EUA, 50% da po-
pulagdo investe em acdes. O brasileiro ain-
da ndo absorveu esta cultura, mas o nime-
ro de investidores é crescente. Em muitos
casos, falta informacao pois as pessoas pen-
sam que a bolsa é um ambiente de apos-
tas. Quantas vezes ja ouvimos dizer que
bolsa é o mesmo que cassino? Na verdade
ndo é nada disso, quem investe em acdes
esta comprando empresas, tornando-se s6-
cio de grandes negodcios. A XP Investimen-
tos realiza cursos e palestras diariamente,
onde buscamos realmente mostrar as pes-
soas que o mercado de acdes pode ser al-
tamente lucrativo para aqueles que inves-
tem com conhecimento e informacdo. Até
mesmo para quem investe em fundos de
investimento, é importante saber em quais
empresas o fundo investe e o que levou o
gestor a decidir por estas acdes. Neste as-
pecto a XP é muito transparente, as pesso-
as que investem em nossos fundos de in-
vestimento sabem exatamente em quais
empresas esta sendo investido seu capital
e o porqué da escolha, esta é a diferenca
de investir com especialistas.
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Qual a posicao do Rio Grande do Sul
na questao de adesdes a investimen-
tos em acoes?

Hoje o Rio Grande do Sul é o quarto esta-
do na classificacdo de niimero de investi-
dores diretos em acoes, ficando atras de
Sao Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais

Quais sao os pontos positivos e pon-
tos negativos do investimento em
acoes hoje?

Positivos

- £ unanime entre os economistas de que os
juros cairdo nos préximos anos no Brasil mais
do que em qualquer outro lugar do mundo e
arenda fixa, que durante muitos anos permi-
tiu aumento significativo de capital, deixara
de ser um investimento rentavel;

- Ndo ha porque entender que o Real se
desvalorizara frente as moedas estrangei-
ras e, portanto, ndo valera a pena voltar a
comprar dolares;

- Hoje, com o aprimoramento das praticas
de governanca corporativa, acdes sdo real-
mente fragGes do capital de uma empresa,
ou seja, é possivel ser s6cio das maiores
empresas do Brasil
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- Ao investir em acdes, posterga-se o paga-
mento de imposto de renda para a data em
que houve ganho de capital;

- Investir em agdes de empresas sdlidas ten-
de a ser muito menos arriscado do que
montar seu préprio negdcio;

- Comprando agdes, vocé pode ter os me-
Ihores executivos do Brasil gerindo sua
empresa para vocé;

- A liquidez das acdes, ao contrario do que
acontece no caso dos imoveis, é bastante
elevada, portanto rapidamente é possivel
ter dinheiro na mao.

Negativo

- Volatilidade no curto prazo. Pelo fato de
ser um mercado muito liquido, investido-
res compram e vendem agdes muito rapi-
do. Conforme estejam os humores do mer-
cado internacional, podem haver movimen-
tos bruscos no curto prazo, mas que no lon-
go prazo sdo amenizados quando vocé ou
o gestor de seu fundo escolhem boas em-
presas para serem socios.

Com sua experiéncia na area, que
conselhos vocé daria para as pesso-
as que estao querendo entrar neste
mercado financeiro?

Informacéo e conhecimento sdo as pala-
vras chave. O investimento em acdes é aces-
sivel a qualquer um, com R$1mil ja é pos-
sivel participar de excelentes fundos de in-
vestimento. Antes de participar, entretan-
to, entenda a politica de investimento do
fundo e as empresas em que ele investe,
tenha a visdo de que o mercado de acdes é
um meio que possibilita ser socio de gran-
des negodcios. Ou vocé acha arriscado ser
socio de empresas como Gerdau, Itad,
Ambev, Aracruz e Pao de Aclicar?
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