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& CVM Comissao de Valores Mobilidrios

INSTRUCAO CVM N* 402, DE 27 DE JANEIRO DE 2004.

Estabelece normas e procedimentos para a
organiza¢do e o funcionamento das corretoras de
mercadorias .

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna publico que
o Colegiado, em sessdo realizada nesta data, de acordo com o disposto nos arts. 8°, inciso I, 15, inciso VI,
e 16, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrugio:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° Esta Instrugdo estabelece normas e procedimentos para a organizagio e o funcionamento de
corretoras de mercadorias que negociem ou registrem operacdes com valores mobilidrios em bolsa de
mercadorias e futuros.

Paragrafo unico. Para efeitos desta Instrucdo, considera-se corretora de mercadorias a sociedade
habilitada a negociar ou registrar operagdes com valores mobilidrios em bolsa de mercadorias e futuros.

DA ATIVIDADE

Art. 2° A corretora de mercadorias, para funcionar, depende de prévio registro na CVM, nos termos
do art. 11 desta Instrugao.

Paréagrafo tinico. Para obter o registro a que se refere este artigo, a corretora deve:
I - ser constituida sob a forma de sociedade an6nima ou sociedade limitada;
II - ser admitida como membro de bolsa de mercadorias e futuros;

IIT - indicar a CVM, um diretor estatutario ou sdcio-administrador tecnicamente qualificado, de
acordo com o disposto no art. 8 que ficara responsavel pelo cumprimento do disposto nesta Instrugio; e

IV — adotar, em sua denominagdo, a expressao “corretora de mercadorias”.
DO TiTULO PATRIMONIAL OU ACOES

Art. 3° O titulo patrimonial ou as a¢des de emissdo da bolsa de mercadorias e futuros detidas pela
corretora de mercadorias garantem, privilegiadamente, mediante caucdo real, oponivel a terceiros, nos
termos do Codigo Civil Brasileiro, os débitos da corretora de mercadorias para com a bolsa a que
pertenca, nos termos dos regulamentos e dos procedimentos por ela definidos.
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Paragrafo tinico. A corretora de mercadorias deve efetivar a caugdo real em favor da bolsa de
mercadorias e futuros, por ocasido da sua admissao como associada.

DAS NORMAS OPERACIONAIS

Art. 4° A corretora de mercadorias é responsavel, nas operagdes realizadas em bolsas de
mercadorias e futuros, para com seus comitentes, para com outros intermedidrios para os quais tenha
operado ou esteja operando e para com a propria bolsa:

I - por sua boa e efetiva ligiiidagao;

IT - pela legitimidade dos valores mobilidrios entregues a qualquer titulo, assim como pelos seus
regulares recebimento e entrega, endosso ou transferéncia;

III - pela efetivacao dos registros, em nome dos comitentes a ela vinculados e atendendo as ordens
emanadas destes;

IV - pela legitimidade da procuragdo e dos demais documentos necessarios para a transferéncia de
valores mobiliarios; e

V - pelo cumprimento e adocao de elevados padrdes de idoneidade e ética.

Art. 5° A corretora de mercadorias esta obrigada a manter sigilo das operagdes e servigos prestados,
inclusive dos nomes dos seus comitentes, somente os revelando mediante autorizacdo dada por estes ou
nos termos da legislacdo e regulamentacdo em vigor.

§1° A corretora de mercadorias devera, no caso de inadimpléncia ou infringéncia as normas legais
ou regulamentares por um comitente, ¢ independentemente das medidas judiciais ou extrajudiciais
cabiveis, efetuar a comunicagao dos fatos a bolsa de mercadorias e futuros, solicitando, se for o caso, a
adog¢do dos correspondentes procedimentos de execucdo de garantias do comitente inadimplente e,
inclusive, de divulgagdo ao mercado.

§2° Caso as garantias que venham a ser executadas nos termos do paragrafo anterior sejam de
titularidade de terceiros ou tenham sido prestadas por terceiros, a qualquer titulo, ¢ obrigatéria a
realizagdo, pela bolsa de mercadorias e futuros, da correspondente divulgacdo ao mercado.

§3° Em caso de inadimpléncia de um comitente, a corretora de mercadorias devera, em qualquer
hipdtese, identificar para a bolsa de mercadorias e futuros as operagdes que ensejaram a inadimpléncia,
comprovando a sua regularidade, bem como as diligéncias efetuadas para a cobranga do comitente.

Art. 6 A corretora de mercadorias devera apresentar requisitos patrimoniais e financeiros,
conforme critérios estabelecidos pela bolsa de mercadorias e futuros.
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Art. 7° E vedado a corretora de mercadorias, no exercicio especifico de suas fungdes:

I - realizar operagdes que caracterizem, sob qualquer forma, a concessdo de financiamentos,
empréstimos ou adiantamentos a seus clientes;

IT - adquirir bens nao destinados ao uso proprio, salvo os recebidos em liquidagdo de dividas de
dificil ou duvidosa solugdo, caso em que deverd vendé-los dentro do prazo de um ano, a contar do
recebimento, prorrogavel por até 2 (duas) vezes, a critério da CVM;

IIT - obter empréstimos ou financiamentos junto a institui¢des financeiras, ressalvados aqueles
vinculados a aquisi¢ao de bens para uso proprio e a execugao de atividades previstas no respectivo objeto
social, de acordo com a legislagdo em vigor; e

IV - realizar operacdes envolvendo comitente final que ndo tenha identificacdo cadastral na bolsa de
mercadorias e futuros, nos termos da legislagdo em vigor.

DA ADMINISTRACAO

Art. 8 Somente podem ser administradores de corretora de mercadorias pessoas naturais,
residentes no Brasil, que apresentem os documentos constantes do anexo I desta Instrugdo:

Paragrafo tnico. A CVM poderd, a seu critério, exigir documentos e informacdes adicionais
julgados necessdrios para a autorizagdo para o exercicio do cargo de administrador de corretora de
mercadorias e a comprovacao da sua idoneidade e capacidade técnica.

DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Art. 9° A corretora de mercadorias deve elaborar balancetes mensais e, no ultimo dia dos meses de
junho e dezembro de cada ano, demonstragdes financeiras que devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Art. 10. A corretora de mercadorias esta sujeita as normas sobre a elaboracdo e divulgacdo das
demonstragodes financeiras aplicaveis as sociedades corretoras de valores mobilidrios.

§1° Os seguintes documentos relativos a atividade da corretora de mercadorias deverdo estar a
disposicao da CVM e ser enviados a bolsa de mercadorias e futuros:

a) balancetes mensais, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento de cada més; e

b) demonstracdes financeiras, bem como pareceres e relatorios dos auditores independentes a que se
refere o art. 9° desta Instrugdo, no prazo de 90 (noventa) dias do encerramento de cada periodo.
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§2° A corretora de mercadorias devera divulgar os balancetes, as demonstragdes financeiras € 0s
respectivos pareceres de auditorias nos mesmos prazos referidos no paragrafo anterior na sua pagina na
rede mundial de computadores, se houver, ¢ na pagina da bolsa de mercadorias e futuros a qual esteja
vinculada.

DO REGISTRO DA CORRETORA DE MERCADORIAS

Art. 11. O registro de corretora de mercadorias sera expedido pela Superintendéncia de Relagdes
com o Mercado e Intermediarios no prazo de 30 (trinta) dias, contado da data do recebimento na CVM do
pedido de registro para seu funcionamento.

§1° O pedido devera ser instruido com as informagdes constantes do anexo II a esta Instrugio.

§2° Esgotado o prazo previsto neste artigo, caso ndo haja manifestagdio da CVM em contrério, €
desde que tenham sido cumpridas todas as formalidades previstas nesta Instru¢do, presume-se aprovado o
pedido de registro.

§3% O prazo de 30 (trinta) dias podera ser interrompido, uma tnica vez, se a CVM solicitar ao
interessado informagdes adicionais, passando a fluir novo prazo de 30 (trinta) dias contado da data de
cumprimento das exigéncias.

§4° Para o atendimento das exigéncias, sera concedido prazo ndo superior a 60 (sessenta) dias,
contados do recebimento da correspondéncia respectiva, sob pena de indeferimento do pedido.

§5° Caso o registro para funcionamento, de que trata este artigo, ndo seja pleiteado, no prazo de
180 (cento e oitenta) dias da admissdo da corretora de mercadorias como membro da bolsa de
mercadorias e futuros, esta procederd a venda em leildo do seu titulo patrimonial ou de suas agdes,
conforme o caso.

DO INDEFERIMENTO DO PEDIDO

Art. 12. O indeferimento do pedido de registro de corretora de mercadorias na CVM deve ser
comunicado por escrito ao interessado e a bolsa de mercadorias e futuros, ficando todos os documentos
que o instruiram a disposicao da requerente, pelo prazo de 90 (noventa) dias.

DO CANCELAMENTO
Art. 13. A CVM podera cancelar o registro para funcionamento da corretora de mercadorias , se:

I - a corretora de mercadorias ndo iniciar suas atividades no prazo de 180 (cento e oitenta) dias
contados da data do registro;
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II - a corretora de mercadorias solicitar o cancelamento;

IIT - for constatada a falsidade de qualquer uma das informagdes ou dos documentos apresentados
para obter o registro;

IV - em razdo de fato superveniente devidamente comprovado, ficar evidenciado que a corretora de
mercadorias registrada ndo mais atende a qualquer um dos requisitos ou condigdes, previstos nesta
Instrugao, estabelecidos para a concessao do registro; ou

V - a corretora de mercadorias, no exercicio de suas atividades, deixar de cumprir quaisquer das
obrigagdes previstas na presente Instrucao.

§1° Na hipotese prevista no inciso III deste artigo, a CVM oficiara ao Ministério Publico para a
propositura da competente acao penal, sem prejuizo da aplicagdo das san¢des administrativas cabiveis.

§2° O registro para funcionamento da corretora de mercadorias serd cancelado, ainda, em caso de
alienagdo do titulo patrimonial ou das acdes de emissdo de bolsa de mercadorias e futuros.

§3° Em qualquer hipotese, o cancelamento do registro para funcionamento de corretora de
mercadorias sera efetivado sem prejuizo de exigibilidade de todas as obrigacdes da corretora.

DO RECURSO

Art. 14. Das decisoes do Superintendente de Relagdes com o Mercado e Intermediarios da CVM
cabe recurso ao Colegiado, nos termos da regulamentacdo em vigor.

DAS DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 15. Os seguintes atos relativos a corretora de mercadorias dependem de prévia aprovagao da
CVM, que sobre eles se manifestard no prazo de até 30 (trinta) dias a contar da data do requerimento:

I - transformacgdo, fusdo, incorporagao e cisao;

II - investidura de administradores;

III - investidura de conselheiros fiscais € membros de outros 6rgaos estatutarios;
IV - alienagao do controle societario; e

V- a liquidagdo da sociedade por deliberacao dos sdcios.
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§1° As corretoras de mercadorias deverdo, ao efetuar a solicitagdo a que faz referéncia o caput
deste artigo, dar, simultaneamente, ciéncia a bolsa de mercadorias e futuros.

§2° A CVM consultara a bolsa de mercadorias e futuros, que terd o prazo maximo de 15 (quinze)
dias para sua manifestagao.

§3° Esgotado o prazo previsto no caput deste artigo, caso ndo haja manifestagio da CVM em
contrario, presume-se aprovado o pedido de realizagdo do ato em questao.

Art. 16. Os seguintes atos relativos a corretora de mercadorias devem ser comunicados, em 5
(cinco) dias uteis, contados a partir da data da sua deliberagao a CVM e a bolsa de mercadorias e futuros:

I - transferéncia da sede;

II - criagdo e encerramento das atividades de escritorios ou filiais;

III - alteragdo do valor do capital social;

IV —alienagdo do titulo patrimonial ou das agdes de emissao de bolsa de mercadorias e futuros; e
V - qualquer alteracdo do estatuto ou contrato social.

Art.17. Considera-se infragdo grave, para efeito do disposto no art. 11, § 3°, da Lei n® 6.385/76, a
infragfo as normas contidas nos arts. 2%, 4°, 5°, 6% 7°, 99, 15, e 16.

Art. 18. Nio se aplica o disposto nos arts. 2°, 8% 9% 10, 11, 12, 13 e 15 as corretoras de
mercadorias constituidas sob a forma de sociedade corretora ou distribuidora de valores mobiliarios,
banco de investimento e banco multiplo com carteira de investimento.

Art. 19. As corretoras de mercadorias em operacdo na data de publicacdo desta Instrucdo, deverdao
adaptar-se ao disposto nesta Instru¢do no prazo de 90 (noventa) dias, contado da data de sua entrada em
vigor, observado o disposto no artigo anterior.

Art. 20. Esta Instru¢do entrara em vigor no prazo de 30 (trinta) dias contado da data de sua
publicacao.

Original assinado por
LUIZ LEONARDO CANTIDIANO
Presidente
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ANEXO I

DOCUMENTOS A SEREM APRESENTADOS PARA O CADASTRO DE SOCIOS-
ADMINISTRADORES OU DIRETORES ESTATUTARIOS DA CORRETORA DE MERCADORIAS

1. Requerimento da corretora que contenha a indicagao do socio-administrador ou diretor estatutario
a que se refere o inciso III do paragrafo unico do art.2® desta Instru¢io;

2. Curriculo sucinto, contendo informagdes pessoais (nome completo, nacionalidade, endereco
residencial, eletronico e para correspondéncia, telefones para contato, nimeros de CPF e identidade),
formacdo académica e dados profissionais que evidenciem sua experiéncia no mercado de valores
mobilidrios, mercadorias e futuros;

3. Declaragdes informando sob as penas da Lei:

a) que nao esta inabilitado para o exercicio de cargo em instituigdoes financeiras e demais entidades
cujo funcionamento dependa da autorizagdo da CVM ou do Banco Central do Brasil, Superintendéncia de
Seguros Privados e Secretaria de Previdéncia Complementar;

b) que nado foi condenado criminalmente, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdtese
de reabilitagao;

¢) que ndo esta incluido no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos do Banco Central do
Brasil;

d) que ndo foi, nos ultimos 5 (cinco) anos, administrador de entidade sujeita ao controle e
fiscalizacdo da CVM, do Banco Central do Brasil, da Superintendéncia de Seguros Privados ou da
Secretaria de Previdéncia Complementar, que tenha tido, nesse periodo, sua autorizagdo cassada ou a que
tenha sido aplicado regime de faléncia, concordata, intervencao, liquidag¢do extrajudicial ou submetida a
regime de administragdo especial temporaria;

e) se foi condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por infra¢do a legislacio da CVM, Banco Central
do Brasil, Secretaria de Previdéncia Complementar e Superintendéncia de Seguros Privados, explicitando
a respectiva natureza; e

f) que se compromete a notificar a CVM no caso de alteragao de seus dados cadastrais.

4. Copia do cartao de inscri¢ao no Cadastro de Pessoas Fisicas e do documento de identidade.
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ANEXO II

DOCUMENTOS A SEREM APRESENTADOS PARA O CADASTRO DAS CORRETORAS DE
MERCADORIAS

1. Apresentacdo da corretora, contendo, no minimo, as seguintes informagdes:
a) Razdo social da corretora de mercadorias;

b) Denominagao comercial;

c¢) Numero de registro no CNPJ;

d) Enderego completo da sede e filiais;

e) Numeros de telefone e fax para contato, que serdo de dominio publico;

f) Enderego eletronico para contato; e

g) Endereco da pagina da corretora na rede mundial de computadores ou da pagina da bolsa de
mercadorias e futuro a qual esteja vinculada.

2. Copia autenticada dos atos constitutivos da corretora de mercadorias, devidamente consolidados,
bem como comprovante de inscricdo e de situacdo cadastral da empresa, emitido pela Secretaria da
Receita Federal;

3. Apresentagdo dos controladores: se pessoas fisicas, informacdes pessoais (nome completo,
nacionalidade, endereco residencial, eletronico e para correspondéncia, telefones para contato, nimeros
de CPF e identidade), formagdo académica e dados profissionais; no caso de controlador pessoa juridica,
fornecer as informagdes solicitadas no item 1;

4. Documento atualizado emitido pela bolsa de mercadorias e futuros a qual a corretora de
mercadorias seja vinculada, atestando sua aceitagdo como membro admitido a intermediag¢do de contratos
ali negociados;

5. Declaracao do diretor estatutario ou socio-administrador responsdvel de que se compromete a
notificar a CVM em caso de alteracdo de qualquer informagdo relativa ao cadastro da corretora de
mercadorias na autarquia; €

6. Demonstracdes financeiras auditadas, por auditor registrado na CVM, da corretora de
mercadorias, referente ao exercicio imediatamente anterior, bem como os balancetes levantados até a
data.



